Marketingovy material
31. augusta 2026

Investicny preblad

Dosiahnite svoje finan¢né ciele investovanim so Swiss Life Select

Trhovy komentar

August priniesol na finanéné trhy ndvrat optimizmu. Globalne akcie po
slabsom juali opit réstli, podporené odolnou ekonomikou a silnou
vysledkovou sezénou. Americky index S&P 500 si pripisal priblizne 2,7
percenta, rozvijajlice sa trhy vzrastli o 3,4 percenta a japonské akcie az o 3,9
percenta. Klticovym motorom zostali technologické a Al firmy, no pozitivne
vysledky sa rozsirili aj do dalsich sektorov. V USA vzrastli zisky firiem v
druhom kvartali takmer o 50 percent a v Eurdpe o viac nez 20 percent.
Ekonomické ddta zatial nenaznacuji prichod recesie ani v Eurépe. Indexy
PMI ostali v padsme rastu a nemeckd ekonomika pokracovala v miernom
oziveni. Na druhej strane zostava slabsim miestom Cina, kde technologicky
boom zatial nedokdze vykompenzovat slaby domdci dopyt ani slabsie
vysledky ostatnych sektorov druhej najvicsej ekonomiky sveta.

Vykonnost technologického sektora vSak bola aj v auguste rozdielna.
Polovodice sa po julovom vypredaji odrazili, silnejsie vSak rastli softvérové
zatial ¢o Broadcom oslabil. Rast sa pritom neobmedzil len na rastové tituly:
hodnotové aj rastové akcie si pripisali zhodne okolo 2,6 percenta a
spolo¢nosti s malou trhovou kapitaliziciou 2,9 percenta. Eurépske trhy v
lokalnej mene zaostali, najmi britsky a $vajéiarsky. V Azii vynikol Taiwan,
juhokérejské akcie investorov skor sklamali.

Rast akcii sprevddzalo zdrazovanie komodit. Vzicne aj priemyselné kovy
rastli a zlato pridalo priblizne desatinu, ked ozndmenie amerického
ministerstva financii o spitnych odkupoch dlhodobych dlhopisov opit
ozivilo diskusiu o znehodnocovani amerického doldra. Zdrazeli aj
polnohospodarske komodity, predovsetkym psenica. Ropa zostala v padsme
okolo 90 dolarov za barel, eurdpske velkoobchodné ceny plynu vsak pri
nizkej naplnenosti zdsobnikov vystapili na tohtorocné maxima.

Na dlhopisovych trhoch bol vyvoj zmiesany. Globalny agregitny index
pridal v doldroch 0,5 percenta a americké Stitne dlhopisy 0,3 percenta.
Kratke vynosy v USA rastli po jastrabom vystiipeni $éfa Fedu v Jackson
Hole, vynos tridsatrocného dlhopisu naopak klesol po tom, ako
ministerstvo financii ozndmilo zdvojnisobenie odkupov dlhodobych
emisii. V eurozéne vynosy stiipali a nemecky desatro¢ny dlhopis sa dostal
na nové cyklické maximum 3,32 percenta. Najlepsie si viedli firemné
dlhopisy, prirazky high yield dlhopisov klesli na dvanastmesa¢né minimum.

Najvicsim rizikom pre dalsi vyvoj zostdvaja Grokové sadzby a ceny energii.
V USA sice inflacia v juli mierne klesla z junovych 3,5 na 3,4 percenta, no
tempo rastu cien vnima Fed nadalej ako problém. Ocakavania rastu
urokovych sadzieb v Spojenych Stitoch vsak nie st jednoznac¢né. V
eurozéne investori pocitaji so septembrovym zvy$enim sadzieb zo strany
Eurépskej centrilnej banky, kedZe drahsi plyn a ropa opit zvy$uju inflaéné
rizikd. Vyssie dlhodobé vynosy zaroveil odrdzaju rastiice obavy z verejnych
financii a vysokého objemu nového dlhu. Prostredie zostdva priaznivé pre
akcie, no rastie vyznam diverzifikdcie, kvality firiem a discipliny.
AtraktivnejSie vyzeraja spolo¢nosti so silnymi bilanciami, stabilnym cash
flow a udrzatelnym rastom ziskov. V dlhopisoch déva zmysel skor kratsia
splatnost, ktord je menej citlivd na vykyvy dlhodobych sadzieb. September a
oktober byvaju na trhoch sezénne slabsie mesiace. Optimizmu nepriddva
ani nevyrie$ené geopolitické napitie na Blizkom vychode. Po vyraznom
raste preto nemozno vylacit korekcie. Pre dlhodobého investora viak nie st
dévodom na zmenu stratégie.
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Zhodnotenie vybranych indexov (v %)

Akcie Urovei  YTD  1rok 3 roky
S&P 500 7712 13,51 20,01 80,99
Dow Jones 30 53560 12,58 19,28 63,47
Russell 2000 7387 20,65 26,51 65,65
Russell 1000 Growth 3268 410 9,53 82,52
Russell 1000 Value 1566 23,84 30,45 74,24
MSCI EAFE 3246 14,70 22,32 71,04
MSCI EM 1722 24,55 39,58 90,56
NASDAQ 26402 14,03 22,37 96,59
Ceny vybranych komodit

Komodita 28.08.2026 31.12.2025 28.08.2025
Ropa (WTI) 83,61 57,26 64,96
Benzin 4,09 2,81 3,15
Zemny plyn 2,91 4,00 2,90
Zlato 4563 4368 3408
Striebro 70,26 71,99 38,94
Med 14 535 12 504 9704
Kukurica 5,18 4,37 3,94
BBG Index 361,68 276,25 253,42
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Best Select Strategies

aktivne manazované portfolid od Swiss Life Select

Portfélio / zhodnotenie ™M 3M 6M M 1R 3Rp.a. 5Rp.a. 7Rp.a. 10R p.a.
Moderate Strategy 2,41 % 1,66 % 3,67 % 7,23 % 11,62 % 11,49 % - - -
Growth Strategy 2,96 % 1,48 % 4,91 % 10,83 % 16,38 % 14,54 % - - -
Dynamic Strategy 3,31% 1,59 % 6,54 % 13,92% 21,87% 18,57 % - - -
Equity US 1,09 % 0,60 % 10,29 % 7,23% 9,37 % 15,80% 10,95 % - -

Vykonnosti st v EUR k 31. 8. 2026 a zohladriujt iba celkové néklady podkladovych ETF fondov, poplatky samotnych portfélii vo vysledkoch nie st
premietnuté.

Fixed Maturity Bond Strategies

aktivne manazované dlhopisové portfolia od Swiss Life Select

Portfélio / zhodnotenie ™M 3M 6M M 1R 3Rp.a. 5Rp.a. 7Rp.a. 10Rp.a.
Euro Corporate Bond 0,08 % 0,24 % 0,16 % 0,90 % 1,50 % - - - -
USD Corporate Bond 0,37 % 0,63 % 0,96 % 2,11% 3,35% - - - -
USD High Yield Bond 0,14 % 0,45 % 1,54 % 2,52% 3,67 % - - - -
EUR Corp Bond 2031 - 2034 -0,41% -1,50% -2,08% -0,88% 0,24 % - - - -
USD Corp Bond 2031 - 2034 0,13 % -0,48% -1,67% -0,12% 1,97 % - - - -

Vykonnosti stt v EUR k 31. 8. 2026 v pripade eurovych dlhopisovych portfolii a v USD pri doldrovych dlhopisovych portféliach. Vykonnosti zohladnuju
iba celkové naklady podkladovych ETF fondov, poplatky samotnych portfélii vo vysledkoch nie st premietnuté.

Swiss Life Select SmartMoney+
aktivne manazované portfolio penaznych fondov a fondov krdtkodobych investicii od Swiss Life Select

Portfélio / zhodnotenie ™ 3M 6M M 1R 3Rp.a. 5Rp.a. 7Rp.a. 10Rp.a.

SLS SmartMoney+ 0,25% 0,67 % 1,14 % 1,78% 2,37 % 3,20% - - -

Vykonnosti st v EUR k 31. 8. 2026 a zohladriujut iba celkové naklady podkladovych ETF fondov, poplatky samotného portfélia vo vysledkoch nie st
premietnuté.

Ostatné portfolid Swiss Life Select

Portfélio / zhodnotenie ™ 3M 6M M 1R 3R p.a. SRp.a. 7Rp.a. 10Rp.a.
MultiFactor ETF 10+ 1,93 % 2,19% 13,48 % 18,60 % 24,38 % 17,94 % 9,87 % 12,91% 12,33%
BetterFuture ESG ETF 10+ 2,96 % 3,12% 12,98 % 15,60 % 22,58 % 17,53 % 10,22 % - -
MegaTrends ETF 15+ 6,48 % 11,29% 24,19 % 22,08 % 28,16 % 16,81 % 5,58 % 11,34% -

Vykonnosti st v EUR k 31. 8. 2026 a zohladniujt iba celkové naklady podkladovych ETF fondov, poplatky samotného portfélia vo vysledkoch nie st
premietnuté.

Pravne upozornenia a dolezité informdcie:

Obsiahnuté informdcie predstavuji marketingové ozndmenie SLSS a st platné ku dnu ich zverejnenia a mézu sa v ¢ase zmenit. Tieto informécie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaju zo
zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vyluéne na informaéné ticely, nepredstavuji akikolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, krora
odpovie na tieto informacie. TaktieZ nie st podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na ne nemozno odvoldvat v savislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na tplné
vysvetlenie vietkych rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov v nich uvedenych. Nepredstavuju investi¢né poradenstvo ani investiéné odportcanie, ktoré by zohladfiovalo individualnu situaciu
investora, najma v zmysle jeho finanénej situdcie ¢i investiéného ciela. MozZnosti investovania prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie
zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknd ich nespravnou interpretaciou a zlym investiénym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nes riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov
z nej a nie je zarucend navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov alebo inych investiénych néstrojov dosahované v minulosti nie st zirukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami
spojenymi s investovanim su rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany spociva v tom, Ze protistrana nedodrZi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci
investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s investovanim sa moZete dozvediet viac v zmluvnej dokumentécii SLSS a prislusného obchodnika s cennymi papiermi. Prijmy z
predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov moézu podliehat danovej povinnosti podla legislativy platnej v ¢ase vzniku darfiovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdarovania
vynosov z investovania odporic¢ame konzultovat s licencovanym dafiovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa nevztahuje tiprava zakonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla
zékona €. 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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