Marketingovy material
Report - 31. augusta 2026

Best Select Growth Strategy

Best Select Strategies — aktivne manaZované portfélid od Swiss Life Select

Trhovy komentar

August priniesol na finanéné trhy navrat optimizmu. Globdlne akcie po slabsom juli
opat rastli, podporené odolnou ekonomikou a silnou vysledkovou sezénou. Americky
index S&P 500 si pripisal priblizne 2,7 percenta, rozvijajiice sa trhy vzrastli o 3,4
percenta a japonské akcie az o 3,9 percenta. Kli¢ovym motorom zostali technologické a
Al firmy, no pozitivne vysledky sa rozsirili aj do dalsich sektorov. V USA vzrastli zisky
firiem v druhom kvartdli takmer o 50 percent a v Eurdpe o viac nez 20 percent.
Ekonomické data zatial nenaznacuju prichod recesie ani v Eurdpe. Indexy PMI ostali v
pésme rastu a nemecka ekonomika pokracovala v miernom oziveni. Na druhej strane
zostava slabsim miestom Cina, kde technologicky boom zatial nedoké4ze vykompenzovat
slaby domaci dopyt ani slabsie vysledky ostatnych sektorov druhej najvic¢sej ekonomiky
sveta. Najvi¢sim rizikom pre dalsi vyvoj zostdvaji trokové sadzby a ceny energii. V USA
sice inflacia v jili mierne klesla z junovych 3,5 na 3,4 percenta, no tempo rastu cien
vnima Fed nadalej ako problém. Ocakavania dalSieho zvySenia trokovych sadzieb v
Spojenych S$titoch vsak nie st jednoznacné. V eurozdne sa ocfakdva septembrové
zvy$enie sadzieb zo strany Eurdpskej centralnej banky, kedZe drahsi plyn a ropa opit
zvy$uju infla¢né rizikd. Vyssie dlhodobé vynosy zarovenn odrizaju rastice obavy z
verejnych financii a vysokého objemu nového dlhu. Prostredie zostdva priaznivé pre
akcie, no rastie vyznam diverzifikdcie, kvality firiem a discipliny. Atraktivnejsie vyzeraja
spolo¢nosti so silnymi bilanciami, stabilnym cash flow a udrzatelnym rastom ziskov.
V dlhopisoch déva zmysel skor kratdia splatnost, ktord je menej citlivd na vykyvy
dlhodobych sadzieb. September a oktéber byvaja na trhoch sezénne slabsie mesiace.
Optimizmu nepriddva ani nevyrieSené geopolitické napitie na Blizkom vychode. Po
vyraznom raste preto nemozno vyladit korekcie. Pre dlhodobého investora vsak nie sa
dovodom na zmenu stratégie, skor pripomienkou vyznamu pravidelného investovania a
diverzifikovaného portfélia.

Investi¢nd stratégia

Best Select Growth Strategy je rastové portfdlio, ktoré sa zameriava na stabilny rast
kapitdlu v strednodobom horizonte. Portfélio je aktivne riadené a primdrne investuje
do akcii a dlhopisov. Pozicie v alternativnych a komoditnych investiciach sldzia na
diverzifikiciu alebo dosahovanie dodatoéného vynosu. Podkladovymi aktivami v
portféliu si ETF fondy od svetovych spravcovskych spolo¢nosti ako BlackRock,
Amundi Investment Solutions, Invesco Asset Management, PIMCO ¢i Goldman Sachs.
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Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia. Vyk t zobladnuje iba celkové ndklady podkladovych ETF
fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii premietnuté.
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Zhodnotenie v EUR

Obdobie Vykonnost

1 mesiac 2,96 %
3 mesiace 1,48 %
6 mesiacov 491 %
9 mesiacov 10,83 %
1 rok 16,38 %
3 roky p. a. 14,54 %
S rokov p. a. -

Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia.
Vykonnost' zobladiuje iba celkové ndklady podkladovych
ETF fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii
premietnuté.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA) A
MSCI ESG Quality Score (0 - 10) 7,03
Intenzita emisii CO, 112,27 ¢

Rating platny k 31. 07. 2026 na zdklade analyzy 72,09 %
zloZenia portfolia. BliZsie informdcie o metodike MSCI
Fund Ratings ndjdete na webovej stranke analytickej
spolocnosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings
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Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie
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Ostatné

Akcie v portféliu Kreditna kvalita dlhopisov
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Zdroj: Morningstar, Refinitiv a BlackRock Aladdin, 31. 07. 2026

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Best Select Growth Strategy je v zmysle zdkona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov (ziakon
o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri Mestského sadu Bratislava I1I,
oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,\WEM®), ktora ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/II, 821 09 Bratislava, 1CO: 36 752 606 zapisana v
Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS*). Obsiahnuté informacie predstavujii marketingové oznidmenie SLSS a st platné ku dnu ich zverejnenia a moézu
sa v case zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaju zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Slazia vylu¢ne na informacné tcely, nepredstavuja akukolvek ponuku
uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného ndstroja v nich uvedeného s osobou, ktord odpovie na tieto informacie. Taktiez nie st podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na ne nemozno
odvolavat v savislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na tplné vysvetlenie vietkych rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov v nich uvedenych. Nepredstavuja
investi¢né poradenstvo ani investi¢né odportcanie, ktoré by zohladnovalo individualnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho financ¢nej situdcie ¢i investiéného ciela. Moznosti investovania prezentované v
tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencialnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknd ich nespravnou interpreticiou a zlym investicnym
rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost povodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov alebo
inych investiénych néastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizika protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany spociva v tom, ze
protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s investovanim sa mozete
dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat danovej povinnosti podla legislativy platnej v ¢ase vzniku
dariovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporu¢ame konzultovat s licencovanym dafiovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa nevztahuje uprava
zakonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢. 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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