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Financné trby v uplynulych tyZdnoch priniesli kombindciu
miernebo optimizmu aj ndvratu neistoty.

Kym akcie si dokdzali udrzat relativne dobri vykonnost, do
hry sa opdt vyraznejsie dostdvaju faktory ako infldcia, virokoveé
sadzby a geopolitické rizikd. Najmd vyvoj na Blizkom vychode
ovplyvnil ceny energii a tym aj ocakdvania dalsieho vyvoja
ekonomiky.
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bdobie uplynulych tyzdnov sa nieslo v

znameni dvoch protichodnych trendov.

Na jednej strane pokraovala relativna
odolnost akciovych trhov, najma v Eurépe, ktoré
taZia z nizsich valudcii a postupného oZivenia
ekonomiky. Na druhej strane sa viak zvysila
nervozita investorov, a to najma v désledku
rastlicich cien energii a pretrvavajlceho
geopolitického napitia.
Kla¢ovou témou sa stal konflikt na Blizkom
vychode, ktory opét rozhybal ceny ropy a plynu.
Tie zacali rast, o ma priamy dopad na inflaciu.
Vyssie ceny energif totiZz zvy3uju naklady firiem aj
domdcnosti a spomaluji proces jej poklesu. Prave
ocakdvanie, Ze inflacia neklesne tak rychlo, ako sa
eSte neddvno predpokladalo, je momentalne
jednym z hlavnych dévodov opatrnosti na trhoch.
Na to reaguju aj centrdlne banky. Hoci zatial
nepristipili k dalSiemu zvySovaniu urokovych
sadzieb, ich komunikécia je opatrnad. Naznacuju,
Ze sadzby mo6zu zostat na vy$3ich drovniach dlhsie,
pripadne sa ich znizovanie mobze oddialit. Pre
finan¢né trhy to znamend menej priaznivé
prostredie nez v obdobi ocakdvaného rychleho
uvolfiovania menovej politiky.
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Utlm hospoddrskeho rastu

Makroekonomicky obraz je zatial zmieany.
Ekonomika eurozény sice rastie, ale len velmi
miernym tempom. Kombindcia wysSich cien
energii, slabieho dopytu a opatrnosti firiem gj
spotrebitelov sposobuje, Ze hospoddrsky rast
zostava utlmeny. Nejde v8ak o recesiu, skér o
obdobie slabsieho, ale stile pozitivneho rastu.
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Vyhlad na najblizSie mesiace tak zostdva neisty.
Vela bude zdvisiet od vyvoja cien energii a
geopolitickej situdcie. Ak by sa situdcia na Blizkom
vychode stabilizovala a ceny ropy by prestali rast,
inflicia by mohla opéat zacat klesat a centralne
banky by ziskali priestor na uvoltiovanie politiky.
Naopak, pokralujiice napdtie by mohlo udrzat
inflaciu vyssie a oddialit znizovanie sadzieb, ¢o by
bolo pre trhy skér negativne.

Volatilita ako prirodzend siicast

V takomto prostredi je prirodzené, ze trhy mozu
byt volatilnejSie a bez jasného trendu. Striedanie
rastovych a korekénych obdobi je preto
pravdepodobné aj v najblizsich tyzdioch.

Z pohfadu investora sa viak zdkladné principy
nemenia. Kfi¢ova ostdva diverzifikdcia - teda
rozloZenie investicii medzi rézne regiény a triedy
aktiv. Eurépske akcie méZu byt zaujimavé najma
vdaka nizSiemu oceneniu v porovnani s
americkymi trhmi. Zaroven vyssie trokové sadzby
prind3aju opdt atraktivnejSie zhodnotenie na
dlhopisoch, ktoré sa po rokoch vracaji do hry ako
relevantnd sucast portfdlia.

Vyvarujme sa panike

DoleZitym pristupom zostdva aj pravidelné
investovanie. V obdobi neistoty a wykyvov ma
zmysel investovat postupne, ¢&m  investor
prirodzene zniZuje riziko nespravneho nacasovania
trhu. Rovnako plati, Ze kratkodobé vykyvy by
nemali byt dévodom na paniku - investovanie je
dlhodoby proces a prave disciplina je jednym z
hlavnych faktorov tspechu.

Zhrnuté, finan&né trhy vstupili do fazy, kde sa opat
viac riesia fundamenty - infldcia, sadzby a
geopolitika. Hoci to prindsa viac neistoty, nejde o
negativny scendr, ale skoér o ndvrat k
ynormalnejdiemu prostrediu. Pre investorov to
znamend pokracovat v nastavenych stratégidch,
zostat trpezlivy a wyuZit pripadné wykyvy ako
prilezitost na lacny nédkup, nie dévod na undhlené
rozhodnutia pod vplyvom emdcii.

Upozornenie: Predmetné informacie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investi¢né odporucanie, ktoré by dostatocne zohladrfiovalo individudinu
situdciu investora, najma v zmysle jeho finanénej situacie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko nenesie zodpovednost za pripadné straty,
ktoré vzniknu ich nesprdvnou interpretaciou a zlym investicnym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej
a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie s zarukou
budducich vynosov.
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Vikonnost investicnych portfilii
Swiss Life Select Best Select Strategies
aktivne manaZované portfolid od Swiss Life Select
™ 3M 6M 9M 1R 2Rp.a.* S5Rp.a. Mena
Best Select Moderate Strategy -4,32% -2,03% 0,76% 4,62% 7,74% 7,97% - EUR
Best Select Growth Strategy -6,13% -2,14% 1,34% 6,44% 10,35% 8,88% - EUR
Best Select Dynamic Strategy -6,61% -1,89% 2,90% 9,84% 14,13% 12,63% - EUR
Best Select Equity US 324%  -338%  -0,73%  4,69%  -469%  17,54%  13,48% FEUR
* pre stratégiu Best Select Equity US je peridda 3R p.a.
Swiss Life Select Fixed Maturity Bond Strategy
aktivne riadené investicné portfolid zlozené z dlhopisovych ETF fondov s pevnou dobou splatnosti
™ M 6M IM 1R 2Rp.a. SRp.a. Mena
Euro Corporate Bond Strategy -0,97% -0,43% 0,04% 0,61% 1,68% 3,08% - EUR
US Dollar Corporate Bond Strategy  -0,42% 0,34% 1,40% 2,73% 4,16% 5,03% - usD
US Dollar High Yield Bond Strategy ~ -0,46% -0,02%  1,04% 3,13% 5,64% 6,45% - uUsD
EUR Corp Bond Strategy 2031-2034 -2,99%  -130% -1,21%  -0,12%  2,09% ] - EWR
USD Corp Bond Strategy 2031-2034 -1,98% -0,58%  0,73% 3,28% 5,89% - - usD
Swiss Life Select SmartMoney+
riadené portfolio penaznych fondov a fondov krdtkodobych investicii
™ 3M 6M oM 1R 3R p.a. 5Rp.a. Mena
Swiss Life Select SmartMoney+ 0,04%  0,46%  1,06%  1,69%  2,36%  3,29% ; EUR

Ostatné investicné portfolia Swiss Life Select

YTD 1R 3Rp.a. SRp.a. 10Rp.a. Mena
MultiFactor ETF 10+ -1,86% 10,177%  12,82% 7,98% 11,20% EUR
BetterFuture ESG ETF 10+ -3,74% 11,14% 12,72% 8,16% - EUR
Mega Trends ETF 15+ -6,99% 4,45% 7,10% 1,32% - EUR

Uvedend vykonnost aktudlna k 31.3.2026

Upozornenie: Predmetné informacie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investi¢né odporucanie, ktoré by dostatocne zohladriovalo individudlnu situdciu
investora, najma v zmysle jeho financnej situacie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu
ich nespravnou interpretaciou a zlym investicnym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena
navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou buducich vynosov.



