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US Dollar High Yield Bond Strategy

Swiss Life Select Fixed Maturity Bond Strategy

Trhovy komentar

Rok 2026 zacal na globalnych trhoch pozitivne. Americké akcie, merané indexom S&P 500,
ukondili janudr s rastom 1,5 percenta vdaka silnému ziveru mesiaca. Pocas denného
obchodovania 28. janudra index prvykrit v histérii prekonal hranicu 7 000 bodov — tento
milnik dosiahol len 14 mesiacov po tom, ako prvykrat prekrocil hranicu 6 000 bodov.
Trumpova administrativa ohlasila byvalého guvernéra Fedu Kevina Warsha ako nistupcu
Jeroma Powella vo funkcii predsedu Fedu. Trhy ho zatial prijali rozpaéito. Obavy o nezavislost
americkej centrilnej banky stile pretrvivaji, ¢o oslabuje dolir a zvySuje vynosy Stitnych
dlhopisov dlhsich splatnosti. V janudri sa darilo aj akcidm v eurozéne, a to napriek docasnej
neistote pre obavy z ciel a vojenskych hrozieb potom, ¢o prezident Trump hovoril o zdujme
USA ziskat Grénsko. Dlhopisové trhy zostali relativne pokojné napriek geopolitickému
napitiu. Americky doldr sa oslabil voci vSetkym mendm skupiny G10. V USA vynosy dlhopisov
rastli najmi pri kratsich splatnostiach. Fed ponechal sadzby v pasme 3,5 - 3,75 %. Slabsi trh
prace je podla centrilnej banky spdsobeny skor nizsim ndborom neZ preptistanim, co
naznacuje odolnost ekonomiky. Vynosy dlhopisov v eurozéne sa vyvijali priaznivejsie nez v
USA. Franctzske dlhopisy posilnili vdaka zaGzeniu rizikovych prirdzok a signdlom politicke;j
stability. V Britdnii klesli kratkodobé vynosy, no dlhodobé rastli - ¢o naznacuje, Ze investori sa
nadalej obavaji o vyvoj tamojsej politickej situdcie.

Investi¢na stratégia

Swiss Life Select Fixed Maturity Bond Strategy st aktivne manazované portfolia, zlozené z dlhopisovych
ETF s pevnou dobou splatnosti od spolo¢nosti BlackRock do takzvaného dlhopisového rebrika. V praxi
to znamend, Zze od roku 2026 do roku 2030 maturuje kazdy rok cast investicie, ktord sa ndsledne
zainvestuje do dalSej casti dlhopisového rebrika so splatnostou 2031 a neskér. Vyhodou tejto formy
investovania s predvidatelné vynosy z dlhopisovej stratégie aj na kratSom investiécnom horizonte, nizsi
vplyv kolisania trhu na investiciu a moznost dosahovania vynosov oslobodenych od dane z prijmov.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 USD od vzniku

$12 500

$12 000 /
$11 500 AM/

$11 000 /

10 500 ”/W-
$10 000 N

$9 500

$9 000

06-2023 11-2023 04-2024 09-2024 02-2025 07-2025 12-2025

Minula vykonnost nie je zirukou budiceho zhodnotenia. Vykonnost zohladnuje iba celkové naklady podkladovych ETF fondov,
poplatky samotného portfélia vo vysledku nie st premietnuté.

Zhodnotenie portfoélia v referencnej mene (USD)

1M 3M 6M oM 1R
Portfélio 0,31% 1,11% 2,92% 5,80 % 6,02%

2Rp.a. SRp.a.
7,33 % -

Minulad vykonnost nie je zirukou budiceho zhodnotenia. Vykonnost zohladnuje iba celkové naklady podkladovych ETF fondov,
poplatky samotného portfélia vo vysledku nie sti premietnuté. V tabulke a grafe je zobrazena tzv. total return vykonnost portfélia, ktora
zohladiiuje aj mesacne vyplacané vynosy.
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Charakeeristika portfélia

Vznik portfélia: 21. jun 2023

Mena portfélia: USD

Minimalna prvotna investicia: 10 000 €
Minimélna nésledna investicia: 5 000 €
Vstupny poplatok: 1,00 % z investicie
Vystupny poplatok: neti¢tuje sa
Poplatok za riadenie: 0,8 % p. a. + DPH
Poplatok za vykonnost: netictuje sa

Frekvencia vyplaty vynosov: mesacne

Priemerny vynos do splatnosti: 6,15 %
Priemernd splatnost dlhopisov: 1,74 roka

Celkovy pocet dlhopisov v portféliu: 1 381

Kreditna kvalita portfélia

BBB
BB 50,37%

CCC
CC | 0,11%
NR | 0,17%

Cash 2,20%
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Poznamka: Ratingy tverovej kvality podkladovych cennych
papierov fondu sa ziskavajii od agentir S&P, Moody's a Fitch a
konvertuji sa do ekvivalentnej hlavnej ratingovej kategorie
S&P. Toto rozdelenie poskytuje BlackRock a berie stredny
rating troch agentur, ked vSetky tri agentdry hodnotia cenny
papier, nizsi z dvoch ratingov, ak cenny papier hodnotia iba
dve agentury, a jeden rating, ak je iba jeden k dispozicii. Cenné
papiere bez ratingu nemusia nevyhnutne znamenat nizku
kvalitu. NiZsi investi¢ny stupen predstavuje rating BB a nizsi.
Ratingy a tverovd kvalita portfolia sa mozu v ¢ase menit.
Uverova kvalita konkrétneho cenného papiera alebo skupiny
cennych papierov moze byt zaloZend na ratingu od narodne
uznavanej Statistickej ratingovej organizacie alebo, ak ratingova
organizdcia nemd rating, moze byt prideleny interny rating od
spolo¢nosti BlackRock, pri¢om ani jeden z nich nezabezpecuje
stabilitu alebo bezpe¢nost celkové portfélio.

ESG rating

Portfélio US Dollar High Yield Bond Strategy je
aktudlne zloZené z piatich americkych ETF fondov,
ktoré nezverejiuja rating trvalej udrzatelnosti. Preto
MSCI Fund Rating nie je k dispozicii ani za samotné
portfélio US Dollar High Yield Bond Strategy.

Pozndmka: BliZsie informécie o metodike MSCI Fund Ratings
néjdete na webovej strianke analytickej spolo¢nosti MSCI:
www.msci.com/esg-fund-ratings
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Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie
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Franctzsko Finan¢né sluzby

= Holandsko = Zékladny priemysel
Irsko ' Reality

= Austrélia = Doprava
Ostatné Ostatné
TOP 10 pozicii Krajina Sektor Viha
BLK CSH FND TREASURY SL AGENCY 3,64 % USA N/A 2,17 %
IQVIA INC 144A 5,00 % USA Zdravotna starostlivost 0,74 %
DISH NETWORK CORP 144A 11,75 % USA Telekomunikacie 0,60 %
NISSAN MOTOR CO LTD 144A 4,34 % Japonsko Tovary dlhodobej spotreby 0,52 %
SIRIUS XM RADIO LLC 144A 3,13 % USA Média / Telekomunikécie 0,49 %
ROCKET MORTGAGE LLC 144A 2,88 % USA Financie 0,49 %
BLOCK INC 2,75 % USA Financie 0,48 %
FMC CORPORATION 3,2 % USA Priemysel 0,45 %
SS&C TECHNOLOGIES INC 144A 5,5 % USA Priemysel 0,43 %
ALLIANT HOLDINGS INTERMEDIATE LLC 144A 6,75 % USA Urtility 0,43 %

Zdroj: BlackRock

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Swiss Life Select Fixed Maturity Bond Strategy je v zmysle zikona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zikonov (zdkon o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri
Mestského stdu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,\WEM®), ktord ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/I1, 821 09 Bratislava,
1CO: 36 752 606 zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava I1I, oddiel Sa, viozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS®). Obsiahnuté informacie predstavuji marketingové ozndmenie SLSS a st platné ku
dnu ich zverejnenia a mézu sa v ¢ase zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaji zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vyluéne na informacné ucely,
nepredstavuju akukolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajucu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, ktord odpovie na tieto informadcie. TaktieZ nie si podkladom na uzatvorenie inej
zmluvy, ani sa na ne nemozno odvolavat v stvislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na aplné vysvetlenie vietkych rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov v
nich uvedenych. Nepredstavuja investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporucanie, kroré by zohladnovalo individualnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho finan¢nej situdcie ¢i investi¢ného ciela. Moznosti
investovania prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknd ich nespravnou interpretciou a
zlym investiénym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych
papierov alebo inych investicnych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany
spociva v tom, ze protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s
investovanim sa mozete dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat dariovej povinnosti podla legislativy
platnej v ¢ase vzniku danovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporac¢ame konzultovat s licencovanym danovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa
nevztahuje uprava zikonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢ 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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