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Best Select Strategies — aktivne manaZované portfélid od Swiss Life Select

Trhovy komentar

Najdlh$ie trvajuca odstivka americkej vlddy sa sice skoncila, no neistota okolo
ekonomickych tdajov a nastavenia menovej politiky v novembri zabrzdila optimizmus
investorov. Akcie rozvinutych krajin vzristli len o 0,3 percenta, a trh zacal byt opatrnejsi
najmid pri drahych technologickych tituloch. Za treti $tvrtrok v USA prekonalo
vysledkami hospodirenia oc¢akdvania analytikov az 81 percent firiem. Darilo sa aj
spolo¢nosti NVIDIA. No ani to nestacilo na rozptylenie obav z vysokych valudcii a prili§
optimistickych oc¢akdvani pre ekosystém umelej inteligencie. O to viac, Zze zhruba v
polovici novembra investori stile menej verili v decembrové znizenie trokovych sadzieb
zo strany Fed. Rastové akcie oslabili a vyrazne zaostali za hodnotovymi titulmi. Straty
zaznamenali aj technologicky orientované trhy ako Kérea ¢i Taiwan. Naopak, defenzivne
sektory prekvapivo viedli v zhodnoteni, ¢o naznacuje zmenu trendu oproti predoslym
mesiacom. Eurépske akcie mierne prekonali tie americké. Silné vysledky bank a IT
firiem, niz8ia koncentricia v technoldgidch a stabilny vyhlad na rast ziskov podporili
regién. Azijské trhy mimo Japonska korigovali zisky po velmi Gspeinych mesiacoch. Na
dlhopisovych trhoch panovala zmie$ana nélada. Slabsie tdaje z amerického trhu prace a
klesajiica dovera spotrebitelov na konci mesiaca opiat podporili ocakdvania, ze Fed v
decembri predsa len pristipi k zniZeniu sadzieb. Americké dlhopisy tak mierne
posilnili. Eurépske dlhopisy zostali prevazne stabilné, hoci vyssie pliny zadlZenia v
Nemecku tlacili na vynosy nemeckych dlhopisov. Aj ked sa findlny vysledok trhov v
novembri nejavi nijako dramaticky, pod povrchom prebehla vyrazna roticia. Investori
zacali viac zohladnovat riziko vysokych oceneni a citlivost technologického sektora na
zmenu sentimentu. Aj preto sa ¢oraz viac hovori o déleZitosti regiondlnej diverzifikacie
a vyvazenia portfélia kvalitou - najmi, ak by sa nadSenie okolo umelej inteligencie
ukazalo ako prehnané.

Investicna stratégia

Best Select Dynamic Strategy je dynamické portfélio, ktoré sa zameriava predovsetkym
na dynamicky rast kapitdlu v strednodobom a dlhodobom horizonte. Portfélio je
aktivne riadené a primdrne investuje do akcii. Pozicie v alternativnych investicidch slizia
na diverzifikiciu alebo dosahovanie dodato¢ného vynosu. Podkladovymi aktivami v
portféliu st ETF fondy od svetovych spravcovskych spoloénosti ako napriklad
BlackRock, Amundi Investment Solutions, Invesco Asset Management, UBS ¢i DWS.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 € od vzniku
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Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia. Vyk t zobladnuje iba celkové ndklady podkladovych ETF
fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii premietnuté.
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Charakeeristika portfélia

Vznik portfélia 1. jGna 2023
Mena portfdlia EUR

Min. prvotnd investicia 10 000 €
Min. néslednd investicia 5 000 €
Vstupny poplatok 2,50 % z investicie
Vystupny poplatok netctuje sa

1,10 % p. a. + DPH

Poplatok za vykonnost  neuctuje sa

Poplatok za riadenie

Vyplata vynosov reinvestujui sa

Ukazovatel rizika
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Zhodnotenie v EUR

Obdobie Vykonnost

1 mesiac 0,44 %
3 mesiace 6,42 %
6 mesiacov 10,19 %
9 mesiacov 9,17 %
1 rok 11,38 %
2 roky p. a. 21,29 %
S rokov p. a. -

Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia.
Vykonnost' zobladiuje iba celkové ndklady podkladovych
ETF fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii
premietnuté.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA) A
MSCI ESG Quality Score (0 - 10) 7,00
Intenzita emisii CO, 98,14t

Rating platny k 31. 10. 2025 na zdklade analyzy 79,62 %
zloZenia portfolia. BliZsie informdcie o metodike MSCI
Fund Ratings ndjdete na webovej stranke analytickej
spolocnosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings
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Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie

. USA a Kanada ' = Zakladné materidly
Komunika¢né sluzby
’ ]?urépa, Aftika a Blizky Vychod = Spotrebitelsky cyklicky sektor
* Azia Spotrebitelsky defenzivny sektor
= Energetika
= Finanéné sluzby
. Zdravotna starostlivost
= Priemysel
Realitny sektor
= Technoldgie
Utility - verejné sluzby

Ostatné

Akcie v portféliu Kreditna kvalita dlhopisov

. . 93 & d V portféliu nie st zastipené ziadne dlhopisy.
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hodnotové zmiesané rastové

Typ akeii

Zdroj: Morningstar, Refinitiv a BlackRock Aladdin, ddaje platné k 31. 10. 2025

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Best Select Dynamic Strategy je v zmysle zikona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zikonov
(zdkon o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri Mestského sadu
Bratislava I1I, oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,WEM®), ktora ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/II, 821 09 Bratislava, 1CO: 36 752 606
zapisand v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS“). Obsiahnuté informacie predstavuji marketingové ozndmenie SLSS a su platné ku diu ich
zverejnenia a mozu sa v ¢ase zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaji zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vylu¢ne na informacné tcely, nepredstavuja
akukolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, ktora odpovie na tieto informaécie. TaktieZ nie si podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na
ne nemozno odvolavat v suvislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na Gplné vysvetlenie vsetkych rizik spojenych s investovanim do finanénych néstrojov v nich uvedenych.
Nepredstavuju investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporicanie, ktoré by zohladriovalo individudlnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investiéného ciela. MoZnosti investovania
prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vznikna ich nespravnou interpreticiou a zlym
investi¢nym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych
papierov alebo inych investicnych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany
spociva v tom, ze protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s
investovanim sa mozete dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat dariovej povinnosti podla legislativy
platnej v ¢ase vzniku danovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporac¢ame konzultovat s licencovanym danovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa
nevztahuje uprava zikonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢ 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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