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Trhovy komentdr k 30. 9. 2025

Treti Stvrerok priniesol pozitivnu vykonnost vo vicsine hlavnych tried aktiv. Neistota
stvisiaca s obchodnym napitim sa zmiernila po tom, ¢o Spojené $taty dosiahli dohody s
Eurépskou tniou a Japonskom. Medzitym ndznaky oslabenia trhu priace podnietili
Federalny rezervny systém (Fed), aby v septembri pristapil k prvému zniZeniu Grokovych
sadzieb v tomto roku, pri¢om naznacil moznost dalsieho uvoltiovania menovej politiky.

Akcie rozvijajucich sa trhov zaznamenali najvyssie
nérasty. Podporou im boli colné tlavy a priaznivé
politické opatrenia na hlavnych trhoch ako Cina, Brazilia
a India. Akcie rozvinutych trhov tiez vzrastli, pri¢om
Japonsko prekonalo ostatné trhy vdaka slabsiemu jenu a
obchodnej dohode so Spojenymi S$titmi. V USA
podporovala akciové trhy uvolnenejsia politika Fedu a
odolny hospodarsky rast, pricom technologické akcie
boli nadalej tlacené nahor vdaka trvalému nadseniu pre
umeltt inteligenciu. Naopak, Eurépa ovplyvnena
negativnymi vynosmi nemeckych akcii a zvySenou
volatilitou vo Franctizsku spojenou s politickou
nestabilitou zaostévala.

Vykonnost Statnych dlhopisov sa v jednotlivych
regiénoch lisila. V USA dosiahli $tatne dlhopisy pozitivne
vysledky, kedZe obchodnici svoju pozornost presunuli od
rizik inflicie k signdlom ochladzovania trhu price a
revidované tdaje o zamestnanosti naznacili menej
odolnti ekonomiku, nez sa pévodne predpokladalo.
V Eurépe a Spojenom krélovstve sa viak $tatne dlhopisy
dostali pod tlak. Politické a fiskdlne problémy vo
Franctizsku a pretrvavajice obavy z inflicie v Spojenom

kralovstve zhorsili ndladu investorov, ¢o viedlo k rastu
vynosov a slabSiemu zhodnoteniu dlhopisov. Japonsko

bolo jasnym outsiderom, pricom volatilitu tam zvysila
politickd neistota po zmendach vo vedeni vlady a jastrabi
tén Bank of Japan, ktory prispel k rastu vynosov.

Dlhopisové trhy nakoniec priniesli pozitivne vynosy.
Spready sa ztzili medzi vysokovynosnymi aj investi¢nymi
dlhopismi, pri¢om americké High Yield dlhopisy
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prekonali svoje eurdpske naprotivky a k ziskom portfélii
prispeli aj globdlne dlhopisy investi¢ného stupria.

Drahé kovy pokracovali vo svojom silnom raste. Zlato
dosiahlo rekordné maximum a zaznamenalo svoj
najlepsi mesac¢ny vykon od roku 2011, ¢o bolo podporené
posunom Fedu smerom k zniZovaniu sadzieb a
obnovenym dopytom po bezpeénych
dlhopisoch uprostred geopolitickej neistoty. Striebro tiez

investi¢nych
zaznamenalo vyrazné zisky.

Americky dolar sa stabilizoval voci ostatnym hlavnym
mendm rozvinutych trhov po prudkom poklese v prvej
polovici roka a euro zostalo v porovnani s americkym
doldrom nezmenené: na konci septembra na trrovni 1,17
USD.

Nadvéha v akcidch americkych a rozvijajtcich sa trhov -
ktord sa pocas septembrového rebalansu este zvysila -
bola najvicsim prispievatelom k vykonnosti. Rozvijajtice
sa trhy profitovali z alavy od ciel a podpornych politik a
uzavreli silny S$tvrerok. Naopak, eurdpske akcie
zaostavali. Daldim vynikajacim prispevikom bolo zlaro,
ktorého podiel sme v septembri dalej zvysili. Drahy kov
prudko vzrastol na rekordné maxima, ¢o predstavuje
jeho najsilnej$i mesa¢ny vykon od roku 2011. Na
dlhopisovej boli ale
miernejsie. Naa silnd preferencia dlhu rozvijajtcich sa

portfolii vynosy pozitivne,
trhov pred vysoko vynosnymi tvermi sa ukdzala ako
prospesnd a priniesla najvy$Sie prispevky. Americké
$titne dlhopisy ukondili $tvrtrok v kladnom pasme,
kedZe uprostred
zmieSanych makroekonomickych wdajov. Eurdpske
$tatne dlhopisy vSak Celili fiskdlnym a politickym
nepriaznivym vplyvom a $tvrtrok ukondili bez zmeny.

volatilita ~ sadzieb  pretrvivala

Vykonnost investicnych rieseni k 30. 9. 2025

1m 3m 6m 9m 1R 3R SR

SLS SmartMoney+ 021% 0,63% 1,36% 2,20% 3,18% - -
Andromeda Conservative 0,66% 2,00% 1,31% 3,28% 4,18% 5,53% -
SLS Euro Corporate Bonds Strategy 0,20% 0,81% 1,65% 2,67% 3,82% N N
SLS USD Dollar Corporate Bonds Strategy 3,15% 0,38% -6,69% -1,79% -1,27% - -
Andromeda ESG Conservative 0,65% 2,05% 1,00% 2,90% 3,68% 4,62% -
SLS US Dollar High Yield Bonds Strategy 4,63% 2,70% -6,68% -0,80% 0,07% - -
Best Select Moderate 1,86% 4,95% 0,0051 0,0362 - - -
Best Select Growth 2,63% 670%  -0,0097  0,0329 - - -
Best Select Dynamic 3,18% 7,98% 0,022 00437 - - -
Best Select Equity US 4,99% 9,12% 7,56% 4,09% 9,15%  4925%  111,74%
EUR Corp Bond 2031-2034 Strategy 0,23% 1,24% - - - - -
Perseus Moderate Conservative 1,34% 3,80% 0,98% 4,17% 5,68% 11,45% .
USD Corp Bond 2031-2034 Strategy 3,24% 1,84% - - - - -
Perseus ESG Moderate Conservative 1,29% 3,82% 0,65% 3,63% 4,98% 8,75% B
Pegasus Moderate 1,93% 5,30% 0,89% 4,85% 7,04% 16,15% -
Pegasus ESG Moderace 1,94% 5,32% 0,44% 4,38% 6,31% 12,55% -
Orion Moderate Dynamic 2,80% 7,54% 0,45% 5,80% 8,73% 19,97% -
Orion EG Moderate Dynamic 2,86% 7,68% 0,14% 5,46% 8,15% 16,65% -
Lynx Dynamic 3,69% 9,83% 0,44% 7,07% 10,66% 24,.81% -

3,65% 9,94% -0,19% 6,50% 9,71% 21,48% -

Lynx ESG Dynamic
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