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Trhovy komentdr k 31. 8. 2025

August sa niesol v znameni vyraznej zmeny nalady investorov, ktorti podnietili
neocakdvané revizie dat o americkych pracovnych miestach a séria personalnych zmien vo
Federdlnom rezervnom systéme. Americké akcie zaznamenali Siroky rast, vedeny malymi
spolo¢nostami a hodnotovymi titulmi, pricom segmenty citlivé na vyvoj trokovych

sadzieb vyrazne posilnili.

Tento fiskalny stimul ZniZenie poctu pracovnych miest
mimo sektora polnohospodarstva zmenilo pohlad na
makroekonomickd = situdciu, ¢o umoznilo trhom
ocakévat uvolfiovanie politiky bez nutnosti obdv z
recesie. Tento holubi¢i obrat podporili aj vyjadrenia
predsedu Fedu Powella v Jackson Hole, ktoré investorom
dodali déveru prehodnotit oéakévany vyvoj sadzieb.

Americké akcie zaznamenali Siroky rast, ktory bol vedeny
spolo¢nostami s nizkou trhovou kapitaliziciou a
hodnotovymi titulmi, pri¢om segmenty citlivé na
urokové sadzby vyrazne posilnili. Sektorovd roticia
uprednostnila cyklické odvetvia, ako st materidly a
energia, zatial ¢o defenzivne sektory, napriklad spotrebny
tovar, zaostdvali. Na medzindrodnej scéne sa darilo
Japonsku a Latinskej Amerike, kedZe boli podporené
domdcimi politickymi stimulmi a chutou investorov
diverzifikovat. Eurépa priniesla zmieSané vysledky -
juzné trhy ako Spanielsko a Taliansko rastli aj napriek
politickému vyvoju vo Franctizsku a v Nemecku.

Dlhopisové trhy odzrkadlovali kombinaciu o¢akivaného
uvolnovania a rizikovych prirdZzok vyplyvajicich zo

spravy Statu. V USA rastli krdtkodobé $tatne dlhopisy,
ked investori zapocitavali uvolnenejsi postoj Fedu, zatial
¢o dlhsie splatnosti absorbovali neistotu okolo
nezavislosti centralnej banky.

Eurépske vynosy mali odli$ny pribeh vyplyvajici z
politiky: francazske dlhopisy zaostali pre rozpoétové

napitia a hroziace hlasovanie o dovere, zatial ¢o talianske

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuji osobné investicné poradenstvo ani investi¢né odportcanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudlnu situdciu investora, najma v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select
Slovensko nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vznikni ich nespravnou interpretaciou a zlym investicnym rozhodnutim.
Investicie v sebe nest riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢end navratnost povodne investovanej sumy.
Vynosy z cennych papierov alebo inych investi¢nych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou buducich vynosov.

1/2



spready sa zazili - v zriedkavom obrateni regiondlnych
zvyklosti. ZniZenie sadzieb Bank of England sprevddzané
jastrabim slovnikom pridalo globalnemu menovému
pribehu dal$iu nuansu. Dlhopisové trhy zostali odolné,
kedZe dlhopisy v rdmci investiéného stupna aj high-yield
segmentu hladko absorbovali nové emisie a na konci
mesiaca boli podporené ziizenim spreadov.

Komodity sa obchodovali v defenzivnom duchu, pri¢com
zlato prekondvalo ostatné aktiva pocas dni poznacenych
inStituciondlnym stresom a neistotou v politike.
Investori sa uchylili k bezpe¢nym pristavom uprostred

obdv o déveryhodnost centralnych bank a rizik inflécie.
Ozndmenie Washingtonu o globdlnom colnom rdmci
prinieslo cielené naru$enia, no nemalo dostato¢ny rozsah
na zmenu pohladu na makroprostredie. Menové trhy
odrazali posun v rovnovahe rizik, pricom dolar sa ku
koncu mesiaca oslabil, ked sa zvysili ocakdvania
normalizicie americkej politiky.

Euro si pocas mesiaca polepsilo vo¢i americkému dolaru
(USD): z 1,14 USD na konci jala na 1,17 USD na konci
augusta.

Vykonnost investicnych rieseni k 31. 8. 2025

1m 3m 6m 9m 1R 3R 5R

SLS SmartMoney+ 0,21% 0,64% 1,30% 2,13% 3,06% - -
Andromeda Conservative 0,42% 1,66% 1,45% 1,81% 3,98% 8,92% -
SLS Euro Corporate Bonds Strategy 0,04% 0,76% 1,32% 2,00% 3,41% : N
gfrigg‘yl) Dollar Corporace Bonds -1,04%  -0,52%  -7,93%  -592%  -0,71% - -
Andromeda ESG Conservative 038%  1,60%  1,12%  130%  3,46%  7,98% -
SLS US Dollar High Yield Bonds Strategy ~ ~1,15% -0,11% -1,94% -6,00% 0,06% - -
Best Select Moderate 0,55% 2,32% 1,68% 2,33% - - -
Best Select Growth 0,70%  3,13%  113%  1,24% - - -
Best Select Dynamic 0,75% 3,51% 0,22% 0,44% - - -
Best Select Equity US 047%  599%  -3,18%  -3,53%  7,99%  53,37%  9525%
EUR Corp Bond 2031-2034 Strategy 0,22% 0,84% - - - - -
Perseus Moderate Conservative 0,50% 2,50% 1,67% 1,91% 5,34% 14,95% -
USD Corp Bond 2031-2034 Strategy -0,34%  1,10% - - - - -
Perseus ESG Moderate Conservative 0,44% 2,36% 1,24% 1,20% 4,62% 12,18% -
Pegasus Moderate 061%  3,26%  201%  2,20%  656%  19,41% -
Pegasus ESG Moderate 047%  3,12%  150%  151%  571%  1584% -
Orion Moderate Dynamic 0,73% 4,35% 2,24% 2,42% 8,09% 24,35% -
Orion EG Moderate Dynamic 0,58% 4,26% 1,90% 1,85% 7,33% 20,10% -
Lynx Dynamic 0,87%  552%  2,71%  3,10%  9,86%  28,24% -

0,49% 5,07% 1,95% 1,90% 8,42% 25,05% -

Lynx ESG Dynamic
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