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Trhovy komentdr k 31. 7. 2025

Uprostred dynamického mesiaca, ktory formovali meniace sa obchodné rokovania a
tiskalny vyvoj, portfélid v juli dosiahli pozitivne vynosy. Jul bol pre globalne trhy
dynamickym mesiacom formovanym vyznamnym fiskalnym vyvojom a vyvijajlicimi sa
obchodnymi rokovaniami. Schvalenie ,jedného velkého krasneho zdkona“ americkou
administrativou zaviedlo rozsiahle danové skrty a opatrenia vo vydavkoch, ktoré by mali

zvysit deficit na 6,5 % HDP.

Tento fiskalny stimul spociatku povzbudil naladu, ale
pozornost sa rychlo obratila na obchodnd politiku.
Odlozenie 90-diiovej lehoty na uplatnenie ciel a nasledné
dohody s klaéovymi partnermi vritane Japonska, EU a
Juznej Koérey pomohli zmiernit tlak na vyvozcov a
vyrobné firmy.

Akciové trhy sa zotavili vdaka silnym ziskom za druhy
$tvrtrok, optimizmu pohdnanému umelou inteligenciou
a zlepSenym firemnym vyhliadkam.

Globélne akcie zaznamenali solidne zisky, pricom
rozvijajuce sa trhy prekonali rozvinuté trhy. Americké
akcie vo vSeobecnosti vzréstli, podporené tifavou od ciel
a silou technologického sektora, zatial ¢o eurdpske trhy
zaznamenali zmie$and vykonnost vdaka
idiosynkratickym vysledkom hospodarskych vysledkov.
Japonské akcie profitovali z jasnosti obchodu a
zmiernenia obév z infldcie a rozvijajtce sa trhy prudko
vzrastli vdaka reorganizicii dodéavatelského retazca a

silnym domdacim tokom.

Trhy s dlhopismi ¢elili miernemu tlaku, kedZe centralne
banky si udrziavali jastrabi tén. Fed ponechal arokové
sadzby na stabilnej tirovni, ale signalizoval opatrnost, ¢o
viedlo k preceneniu z po¢iatoénych tirokovych sadzieb a
silnej$iemu doldru. ECB tento postoj zopakovala, ¢o
prispelo k tlaku na rast vynosov eurdpskych dlhopisov.
Dlhopisové trhy zostali odolné, pricom spready sa zazili
v pri investicnych aj high-yield dlhopisoch, ¢o

odzrkadluje zlepSeny sentiment voéi riziku.

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuji osobné investicné poradenstvo ani investi¢né odportcanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudlnu situdciu investora, najma v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select
Slovensko nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investicnym rozhodnutim.
Investicie v sebe nest riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢end navratnost povodne investovanej sumy.
Vynosy z cennych papierov alebo inych investi¢nych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou buducich vynosov.
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Zlato zostalo v principe stabilné, zatial ¢o na menovych
trhoch doldr posilnil vo¢i hlavnym mendm. Euro
ukoncilo mesiac mierne slabsie, ¢o zohladnuje odlisné
ocCakavania tykajice sa sadzieb a fiskdlnu dynamiku.
Euro v porovnani s americkym doldrom za mesiac kleslo:
z 1,18 USD na konci jina na 1,14 USD na konci jdla.

Uprava portfolii

Rast na akciovych trhoch, pohdnany silnou sezénou
hospodarskych vysledkov, podporil nasu miernu
rizikovi poziciu. Nasa nadhodnotend alokicia do
americkych akcii bola najvyznamnej$im prispievatelom k
vykonnosti, pricom tazila z tlavy stvisiacej s clami a sily

v technologickom sektore. Eurépske akcie medzitym
zaostavali kvoli vy$Sej zranitelnosti voci neistote v
obchodnej politike. Naopak, slubny vyvoj v obchodnej
politike a silnd vykonnost technologickych spolo¢nosti
celkovo podporili rozvijajice sa trhy, kedze akcie aj dlhy
rozvijajucich sa trhov prispeli pozitivne. Nase prirastky
averov v junovom rebalanse sa ukazali ako prospesné,
pretoze Gverové trhy pozitivne reagovali na zlepsujice sa
rizikové prostredie. Konkrétne eurdpske podnikové
dlhopisy podporili vykonnost portfélii, zatial ¢o Stitne
dlhopisy celkovo mierne znizili. V jali zlato mierne
vzrastlo, ¢im nadalej zvySovalo vynosy portfélia od
zaciatku roka.

Vykonnost investicnych rieseni k 31. 7. 2025

1m 3m 6m 9m 1R 3R SR

SLS SmartMoney+ 0,21% 0,63% 1,36% 2,20% 3,18% - -
Andromeda Conservative 0,66% 2% 1,31% 3,28% 4,18% 5,53% -
SLS Euro Corporate Bonds Strategy 0,20% 0,81% 1,65% 2,67% 3,82% - -
gasat(igyD Dollar Corporate Bonds 3,15% 0.38% 6,60% 1.79% 1.27% ) )
Andromeda ESG Conservative 0,65% 2,05% 1% 2,90% 3,68% 4,62% -
SLS US Dollar High Yield Bonds Strategy 4,63% 2,70% -6,68% -0,80% 0,07% - -
Best Select Moderate 1,86% 4,95% 0,51% 3,62% - - -
Best Select Growth 2,63% 6,70% -0,97% 3,29% - - -
Best Select Dynamic 3,18% 7,98% -2,20% 4,37% - - -
Best Select Equity US 4,99% 9,12% -7,56% 4,09% 9,15% 49,25% 111,74%
EUR Corp Bond 2031-2034 Strategy 0,23% 1,24% - - - - -
Perseus Moderate Conservative 1,34% 3,80% 0,98% 4,17% 5,68% 11,45% -
USD Corp Bond 2031-2034 Strategy 3,24% 1,84% - - - - -
Perseus ESG Moderate Conservative 1,29% 3,82% 0,65% 3,63% 4,98% 8,75% -
Pegasus Moderate 1,93% 5,30% 0,89% 4,85% 7,04% 16,15% -
Pegasus ESG Moderate 1,94% 5,32% 0,44% 4,38% 6,31% 12,55% -
Orion Moderate Dynamic 2,80% 7,54% 0,45% 5,80% 8,73% 19,97% -
Orion EG Moderate Dynamic 2,86% 7,68% 0,14% 5,46% 8,15% 16,65% -
Lynx Dynamic 3,69% 9,83% 0,44% 7,07% 10,66% 24,81% -

3,65% 9,94% -0,19% 6,50% 9,71% 21,48% -

Lynx ESG Dynamic

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuji osobné investicné poradenstvo ani investicné odporicanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudlnu situdciu investora, najma v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select
Slovensko nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknt ich nespravnou interpretdciou a zlym investicnym rozhodnutim.
Investicie v sebe nest riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaruc¢end ndvratnost pévodne investovanej sumy.

Vynosy z cennych papierov alebo inych investi¢nych néstrojov dosahované v minulosti nie st zdrukou budtcich vynosov.
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