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Investicny kuriér
Situdcia na trboch v 39. tyzZdni 2025

Vyjadrenia predstavitelov Fedu tykajiice tempa dalsieho znizovania virokovych
sadzieb utlmili optimizmus investorov. Uplynuly tyZden najhorsie ukoncil Nasdaq
Composite, ked klesol 0 0,65 %. Russell 2000 zaznamenal svoju prvi tyZdenni stratu
od zaciatku augusta. Klesli aj S&*P MidCap 400 a S¢&*P 500, Dow Jones sa takmer
nezmenil.



nergeticky sektor sa v reakcii na vyzvu Donalda

Trumpa, aby eurdpske krajiny ukoncili nakupy ruskej

ropy a plynu, zotavil a rastol spolu s cenami ropy.
Vicsina ostatnych sektorov klesla.

Niektori predstavitelia Fedu akoby zmiernili postoj

k dal$iemu uvoltiovaniu menovej politiky, nez v ¢o investori
duafali. Ekonomika sa podla Jerome Powella nachadza

v ,ndrocnej situdcii“ kvoli rizikdim narastu inflacie a rizikdm
poklesu trhu prace. Poznamenal, Ze ,,ceny akcii si pomerne
vysoko ocenené®. Pokracovanie poklesu trokovych sadzieb
by podporilo rast infl4cie.

Inflicia sa takmer nezmenila. Medzimesac¢ne bola na drovni
0,2 % a medziro¢ne 2,09 %. Odhad rastu HDP za druhy
$tvrtrok naznacdil, Ze ekonomika USA expandovala ro¢ne

0 3,8 %. Predchadzajuci odhad rastu bol pritom vo vyske
3,3 %. Dévodom rastu boli vyssie spotrebitelské vydavky.

Index ndkupnych manazérov (PMI) od S&P Global klesol

o jeden bod a dosiahol 52,0 (hodnoty nad 50 signalizuja
expanziu). Index PMI v sektore sluzieb klesol 0 0,6 na 53,9.
Ocakavania podnikov tykajtce sa produkcie v nasledujtcich
12 mesiacoch sa zlepsili na najvy$siu troven za $tyri mesiace.

Predaj novych domov dosiahol po naraste od jala o 20 %
najvys$§iu troven od zaciatku roka 2022. Predaje mimo
novostavieb sa vSak takmer nezmenili, pri¢om ich medidnova
predajna cena medziro¢ne vzrastla o 2 % na 422 600 USD.
Rast pokra¢uje uz 26. mesiac po sebe.

Europa

Celoeurdpske akcie ukondili tyzden bez vyraznych zmien pre
vyhlady vyvoja trokovych sadzieb a obnovené obchodné
obavy. Hlavné akciové indexy zvysili svoje hodnoty 0 0,22 %
a7 0,79 %.

Eurépska ekonomika si v trefom kvartali udrzala tempo
rastu. Kompozitny index producentov vzrastol na 16-mesac-
né maximum (51,2) a aktivita v sektore sluzieb rastla
najrychlej$im tempom v tomto roku. Producenti a sluzby
boli hnacou silou celkového narastu, s¢asti ich svojim
pomalsim tempom brzdila vyroba.

Prieskumy dévery v Nemecku mali zmie$ané vysledky. Podla
intitdtu Ifo zaznamenala nemecka podnikatelskd nalada
necakane prudky pokles. Prieskum institdtu GfK a Norim-
berského institatu pre trhové rozhodnutia naznadili mensi
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pesimizmus v spotrebitelskej dovere, kedZe sa zlepsil pohlad
domacnosti na ich prijmy.

Svédska Riksbank znizila svoju kliéovi tirokovii sadzbu

o Stvrt percentudlneho bodu na 1,75 %. Cielom tretieho
znizenia sadzieb v tomto roku je podpora hospodarskeho
rastu. Cyklus zniZzovania sadzieb by sa tym mal ukonéit,
kedZe progndzy Riksbank naznacuju, Ze sadzby sa do roku
2028 nezmenia.

Svajciarska narodna banka podla o¢akavani ponechala svoju
sadzbu na drovni 0 %. Infldcia na Girovni 0,2 % sa vratila do
cielového rozpitia 0 % az 2 % a zmiernili sa obavy z deflacie.
Svoje trokové sadzby ponechali nezmenené aj madarskd a
¢eska ndrodna banka.

Japonsko

Akciové trhy vzrastli. Nikkei 225 vzrastol 0 0,69 % a TOPIX
01,25 %. Trhy boli ovplyvnené ocakavanym zvy$enim
urokovych sadzieb, niz§ou nez o¢akavanou spotrebitelskou
inflaciou a zaostavanim farmaceutického sektora po
najnovsich ozndmeniach o colnych sadzbach USA. Vynos
10-ro¢nych Statnych dlhopisov vzrastol z 1,62 % na 1,64 %,
¢im zostal blizko 17-roénych maxim.

v
Cina

Akcie zaznamenali nérasty, aj ked pocas tyzdria neboli
zverejnené ziadne vyznamné ekonomické ukazovatele ani
firemné zisky. Na rast tak nebol dovod. Akcie sti nadalej
tlacené domacou likviditou a snahou Iudi ju niekde
umiestnit, a to aj napriek neddvnym tidajom poukazujicim
na spomalenie rastu a pretrvavajicu deflaciu.

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individualnu situdciu investora, najma v zmysle jeho finanénej situdacie ¢i investiéného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie su zarukou buddtcich vynosov.
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YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.

iShares Edge MSCI World Momentum Factor ETF 5,51% 13,38% 16,61% 12,41%  13,67%
iShares Edge MSCI World Quality Factor ETF -1,85% 2,24% 13,45% 12,56%  11,58%
iShares MSCI USA Small Cap ESG ETF 5,78% 6,73% 13,00% 11,61%  10,03%
MultiFactor ETF 10+ 3,17% 7,51% 14,37% 12,20% 11,78%
*Dynamic 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
Franklin Global Growth Fund -9,27% -6,60% 2,47% 2,70% 4,80%
Fidelity Funds - Global Demographics (hedged) 3,86% 1,60% 10,96% 5,25% 7,38%
Fidelity Funds - Global Dividend Fund (hedged) 8,73% 5,75% 14,39% 9,33% 7,97%
Dynamic 10+ 1,00% 0,18% 9,21% 5,73% 6,70%
*MegaTrends ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Automation & Robotics ETF 0,33% 9,22% 14,54% 10,36% -
iShares Ageing Population ETF 5,11% 6,78% 7,50% 8,61% -
iShares Healthcare Innovation ETF -7,32% -6,28% -1,49% -1,32% -
iShares Digitalisation ETF -1,31% 11,82% 14,79% 5,82% -
MegaTrends ETF 15+ -0,80% 5,38% 8,84% 5,87% -

YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares € Govt Bond 7-10yr ETF 1,09% 0,20% 2,89% -2,76% 0,24%
Allianz Euro Bond - AT 0,09% -0,20% 1,97% -2,55% -0,18%
FF - Euro Bond Fund -0,78% -1,42% 3,29% -2,57% 0,29%
FF - Euro Short Term Bond Fund 0,32% 0,68% 3,10% 0,19% 0,58%
Smart Conservative 3+ 0,18% -0,19% 2,81% -1,92% 0,23%
*Conservative ETF 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 0,63% 0,26% 2,29% 0,99% -
Amundi Index J.P. Morgan GBI Global Govies ETF -5,70% -4,50% -2,90% -3,53% -
PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond ETF 13,83% 6,36% 10,79% 4,07% 4,06%
PIMCO Short-Term High Yield Corporate Bond ETF 7,14% 7,85% 10,20% 6,51% 5,66%
Conservative ETF 5+ 3,98% 2,49% 5,09% 2,01% -
*Conservative 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
Franklin Templeton - Templeton Global Bond Fund 2,37% -3,80% -2,58% -0,95% -0,12%
Franklin Templeton - European Total Return Fund 0,65% 0,13% 3,72% -1,04% 0,76%
FF - European High Yield Fund 4,63% 6,31% 9,56% 3,75% 3,60%
FF - Global Corporate Bond Fund -4,12% -0,42% 1,11% -0,73% 1,46%
Conservative 5+ 0,88% 0,56% 2,95% 0,26% 1,42%
*BetterFuture ESG ETF 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF 10,97% 14,27% 21,72% 14,38% -
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF 14,13% 11,74% 11,04% 6,25% -
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 9,19% 4,51% 14,28% 10,76% -
BetterFuture ESG ETF 10+ 11,25% 11,81% 18,09% 12,03% -
*Alternative ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Physical Gold ETC 44,65% 42,28% 31,60% 15,03%  12,61%
iShares Physical Palladium ETC 41,14% 24,60% -15,65% -10,82% 6,73%
iShares Agribusiness ETF 3,96% 2,71% -3,08% 5,15% 5,56%
iShares Physical Silver ETC 58,99%  44,67%  35,77% 14,73%  11,74%
Alternative ETF 15+ 37,19% 28,56% 12,16% 6,02% 9,16%

Upozornenie: Predmetné informacie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudInu situaciu investora, najma v zmysle jeho financ¢nej situécie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.



=

SwissLife

Swiss Life v médidch
Pisali o nds a citovali nds v 39. tyzdni 2025

Bankové prevody éakd zmena

Analytik Skriniar: Kto slepo veri stdtu, Ze sa o neho postard, nech odide z Il. piliera

Zdsahy do 1. piliera: ako stdt ziskava financie a o to znamend pre sporitelov?

Najvéiési mytus o déchodkoch
Bankové prevody ¢akaji od oktdbra zmeny. Cheii tym zabrdnit chybdm a podvodom

Kedy md viver zmysel? ZdleZi od podmienok a iicelu

Upozornenie: Predmetné informacie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostato¢ne
zohladnovalo individudInu situaciu investora, najma v zmysle jeho financ¢nej situécie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zdrukou buducich vynosov.


https://app.mediaboard.com/article/5310569327/c4e492513c29009019cb?topic_monitor=28334&auth=eyJ0eXAiOiJKV1QiLCJhbGciOiJIUzI1NiJ9.eyJleHAiOjE3NjExMTEwMjQsIndpZCI6NTgwNCwiYWlkIjo1MzEwNTY5MzI3LCJ0aWQiOjI4MzM0fQ.c8wRiutnOVY-6eWnmUUrPNWBAoj1d5KSnv_z5zzae8g
https://app.mediaboard.com/article/5291632010/e9930ec1a8b117b81d5b?topic_monitor=28334&auth=eyJ0eXAiOiJKV1QiLCJhbGciOiJIUzI1NiJ9.eyJleHAiOjE3NjExMTEwMjQsIndpZCI6NTgwNCwiYWlkIjo1MjkxNjMyMDEwLCJ0aWQiOjI4MzM0fQ.pUo8MKdHd12PUiWJyBDWgEl5lzX9h_pjeuUjXgiOoXg
https://app.mediaboard.com/article/5306008021/65f35c9ff32fa63c1398?topic_monitor=28334&auth=eyJ0eXAiOiJKV1QiLCJhbGciOiJIUzI1NiJ9.eyJleHAiOjE3NjExMTEwMjQsIndpZCI6NTgwNCwiYWlkIjo1MzA2MDA4MDIxLCJ0aWQiOjI4MzM0fQ.txpEMaWw-wLpRBeVrreceGu_DmPjZZPrWJd3EPAZd9Y
https://app.mediaboard.com/article/5293953536/2630aa69c40e0adac9e4?topic_monitor=28334&auth=eyJ0eXAiOiJKV1QiLCJhbGciOiJIUzI1NiJ9.eyJleHAiOjE3NjExMTEwMjQsIndpZCI6NTgwNCwiYWlkIjo1MjkzOTUzNTM2LCJ0aWQiOjI4MzM0fQ.USCHjk9AVQqwNk5HySmwvqc-GXFGfc31-XTJ1Jiy7tQ
https://app.mediaboard.com/article/5311115087/cfb0cfe8c4306669317f?topic_monitor=28334&auth=eyJ0eXAiOiJKV1QiLCJhbGciOiJIUzI1NiJ9.eyJleHAiOjE3NjExMTEwMjQsIndpZCI6NTgwNCwiYWlkIjo1MzExMTE1MDg3LCJ0aWQiOjI4MzM0fQ.S1vRxI29VYCRz8w_az-hvYRxiLm1pNSSZknKqyAGsFs
https://app.mediaboard.com/article/5320221777/87bf57c8036ac0c0fc5f?topic_monitor=28334&auth=eyJ0eXAiOiJKV1QiLCJhbGciOiJIUzI1NiJ9.eyJleHAiOjE3NjExOTc0MTgsIndpZCI6NTgwNCwiYWlkIjo1MzIwMjIxNzc3LCJ0aWQiOjI4MzM0fQ.ZoKaTRWAUxrMs0Unpyr9A4OXd9q555U14g0FsvpVFcA

