ﬁ(-,

SwissLife

Select

Investicny kuriér
Situdcia na trboch v 35. tyZdni 2025

Akciové trhy ukoncili posledny letny tyzden poklesom pravdepodobne aj pre relativny
nizky objem obchodov z dévodu bliZiaceho sa predlzeného vikendu. Najviac sa darilo
akcidm malych spolocnosti - Russell 2000 opdt prekonal S¢&°P 500. Dow Jones
dosiahol rekordné maximum a ndsledne klesol.



elkd cast pozornosti obchodnikov sa sastredila na

hospodarske vysledky vyrobcu ¢ipov NVIDIA. Podla

vysky trhovej kapitalizicie najhodnotnejsia spolo¢nost
na svete oznamila vysledky, ktoré prekonali odhady. Hoci
akcie nasledne mierne klesli, éisla boli dostatoéne silné na
zmiernenie neddvnych obav tykajtcich sa rastu pohdnaného
umelou inteligenciou. Prave umeld inteligencia pomdha
indexom v tomto roku dosahovat historické maxima.

Obavy z narusenia nezivislosti Fedu putali pozornost aj
tyzden po tomto ozndmeni. Donald Trump chce odvolat
guvernérku Fedu Lisu Cookovii a dévodi to obvineniami
z hypotekarneho podvodu. Cookova podala zalobu

so snahou o zablokovanie odvolania.

Jeden z guvernérov Fedu Christopher Waller opitovne vyzval
na zniZenie Grokovej sadzby o 25 bazickych bodov a ,dalsie
Skrty“ o¢akava v priebehu nasledujuicich troch az Siestich
mesiacov®. Dévodom postoja st ,,zvy$ené rizikd poklesu pre
trh prace® a ,vyrazné spomalenie hospodarskej aktivity“.

Inflacia zostala medzimesacne stabilna a dosiahla v stlade
s o¢akdvaniami 0,3 %. Odhad rastu HDP za druhy kvartal
ukézal medziro¢né tempo 3,3 %. Hlavnymi faktormi boli
vyssie investicie podnikov a spotrebitelské vydavky.

Dévera spotrebitelov mierne klesla, ¢o vyjadril jej index
poklesom o 1,3 bodu na 97,4. Spésobili to rastice obavy

o dostupnost pracovnych miest a budtice prijmy. Index
kratkodobych vyhliadok spotrebitelov na prijmy, podnikanie
a podmienky na trhu préce, klesol o 1,2 bodu na 74,8, ¢o je
pod hranicou 80, ktord méze signalizovat bliZiacu sa recesiu.

Pocet ziadosti o podporu v nezamestnanosti sa medziro¢ne
znizil. Celkovy pocet novych Ziadosti o davky v nezamest-
nanosti dosiahol 229 000, ¢o je pokles z 234 000.

Americké Stitne dlhopisy dosiahli pozitivne zhodnotenia,
pretoze kritkodobé a strednodobé vynosy klesali, pricom
dlhodobé sa takmer nezmenili. Ozndmenie Trumpa o zé-
mere odvolat guvernérku Fedu zvysilo strmost vynosovej
krivky. Na dlhopisovom trhu bol na niekolkych aukcidch
citit silny dopyt po Statnych pokladniénych poukazkach.

Europa

Obavy o nezavislost Fedu sa preniesli aj do Eurépy.
Obnovend neistota v oblasti ciel, politickd nestabilita

vo Franctzsku a slabndce nddeje na mier medzi Ruskom a
Ukrajinou poslali akciové indexy nadol.

Podla zépisnic zo zasadnutia ECB sa ndzory na vyhlad
inflacie roznia. Jeden tabor tvrdi, Ze rizikd sa znizuja
minimdlne na nasledujice dva roky, pricom poukazuje na
slabsie vyhliadky rastu, vplyv americkych ciel a silné euro.
Druhy tdbor varuje pred zvy$enymi infla¢nymi rizikami
najmi v dlhodobom horizonte, a to vzhladom na neistotu
ohladom cien energii a menovych pohybov. Latka pre deviate
znizenie sadzieb je nastavend vysoko vzhladom na odolnost
ekonomiky. Urokova politika pravdepodobne zostane
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v septembri nezmenend, no diskusie o dal$ich zniZeniach by
sa pri slabnticej ekonomike mohli obnovit na jeser.

Udaje o inflacii berti argumenty pre znizenie sadzieb. Inflacia
v Nemecku medziro¢ne vzrastla na 2,1 %, Spanielsko
zaznamenalo 2,7 % a vo Francuzsku sa znizila na 0,8 %.

Japonsko

Dovodom zmie$aného vysledku trhov bola realizicia ziskov
spojend s rebalansovanim portfélif institdciami, pricom
uprednostnovali dlhopisy pred akciami. Obchodné
rokovania s USA sa prerusili, pretoze hlavny obchodny
vyjednavaé na poslednt chvilu zrusil cestu do Washingtonu
kvoli nevyriesenym otdzkam, ktoré brania finalizicii dohody.

Vynos 10-ro¢nych Statnych dlhopisov sa pohyboval

v blizkosti 17-ro¢nych maxim a v podstate sa nezmenil.
Zvysili sa viak o¢akavania, ze Bank of Japan sa blizi k
zvy$eniu kratkodobych tirokovych sadzieb. Posilnili to tidaje
o infl4cii na Grovni 2,5 % a neocakavany pokles
nezamestnanosti na troven 2,3 %.

v
Cina

Akciové trhy pokracuja v raste a na to nadvizuje rast
priemerného denného obratu, ktory sa blizi k rekordnému
maximu. Rast pohana dostato¢nad domadca likvidita, nie viak
silnd ekonomika. Domdcnosti s dostatkom hotovosti totiz
hladaju vyssie vynosy v prostredi nizkych arokovych sadzieb
a nedostatku atraktivnych investi¢nych moznosti.

Cinska ekonomika stratila na dynamike. Maloobchodné
trzby, aktivita v priemysle a investicie do rozvoja firiem
sklamali. V nasledujtcich mesiacoch sa o¢akdva potvrdenie
spomalenia rastu hospodarstva, ¢oho nasledkom by malo byt
zavedenie dal$ich stimulov. Tie by zmiernili dosah

obchodnej vojny vyvolanej USA.

Azia

Bank of Korea ponechala svoju tirokovi sadzbu na tirovni
2,50 %, kedZe inflaciu za povazuje stabilna a pri vysokej
neistote vyhladu ekonomického rastu je potrebné dalej
monitorovat vyvoj cien byvania i zadlZenosti domécnosti.
Banka oc¢akédva postupné spomalenie rastu globélne;j
ekonomiky ovplyvneného vyvojom obchodnych rokovani
s USA a rozdiely v trajektériach inflacie v jednotlivych
krajinach. Juhokérejskd ekonomika sa zvy$uje vdaka
oziveniu spotreby a lep$iemu ndrastu exportu pohdnaného
najmi polovodi¢mi.

Filipinska centralna banka sa rozhodla zniZit svoju Grokovu
sadzbu na 5,00 %. Vyhlad inflicie je nezmeneny a progndzy
st 1,7 % pre rok 2025, 3,3 % pre rok 2026 a 3,4 % pre rok
2027. Politika USA v oblasti globédlneho obchodu nadalej
zatazuje globalnu hospodarsku aktivitu a mohla by zmiernit
vyhlad filipinskej ekonomiky. Preto sa o¢akéva postupné
znizovanie sadzieb, pricom st si vedomi, Ze Gpravy cien
elektriny a vyssie cld na ryzu by mohli zvysit infla¢né tlaky.

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individualnu situdciu investora, najma v zmysle jeho finanénej situdacie ¢i investiéného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pdvodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie su zarukou buddtcich vynosov.
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YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Edge MSCI World Momentum Factor ETF 1,73% 11,26% 13,75% 11,32%  12,69%
iShares Edge MSCI World Quality Factor ETF -3,63% 1,06% 11,03% 11,90%  10,86%
iShares MSCI USA Small Cap ESG ETF 4,27% 7,95% 9,33% 10,49%  9,18%
MultiFactor ETF 10+ 0,80% 6,80% 11,39% 11,24% 10,93%
*Dynamic 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
Franklin Global Growth Fund -6,62% -3,77% 1,77% 3,05% 4,41%
Fidelity Funds - Global Demographics (hedged) 3,62% 2,64% 8,21% 4.81% 6,88%
Fidelity Funds - Global Dividend Fund (hedged) 9,76% 9,14% 12,47% 9,27% 7,73%
Dynamic 10+ 2,16% 2,61% 7,42% 5,69% 6,32%
*MegaTrends ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Automation & Robotics ETF -2,00% 8,82% 10,95% 10,05% -
iShares Ageing Population ETF 5,36% 8,65% 6,50% 8,59% -
iShares Healthcare Innovation ETF -6,62% -5,92% -1,68% -0,30% -
iShares Digitalisation ETF -1,17% 15,34% 12,17% 5,58% -
MegaTrends ETF 15+ -1,11%  6,72% 6,98% 5,98% -
YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares € Govt Bond 7-10yr ETF 1,10% 1,80% 1,06% -2,54% 0,36%
Allianz Euro Bond - AT 0,17% 1,02% 0,53% -2,37% -0,15%
FF - Euro Bond Fund -0,65% 0,33% 1,39% -2,40% 0,28%
FF - Euro Short Term Bond Fund 0,36% 1,53% 2,47% 0,18% 0,54%
Smart Conservative 3+ 0,25% 1,17% 1,36% -1,78% 0,26%
*Conservative ETF 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 0,63% 1,38% 0,15% 0,98% -
Amundi Index J.P. Morgan GBI Global Govies ETF -5,89% -4,02% -3,58% -3,18% -
PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond ETF 13,10% 8,90% 8,59% 3,47% 3,71%
PIMCO Short-Term High Yield Corporate Bond ETF 6,13% 8,41% 9,01% 6,06% 5,35%
Conservative ETF 5+ 3,49% 3,67% 3,54% 1,83% -
*Conservative 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
Franklin Templeton - Templeton Global Bond Fund 1,54% -2,37% -3,35% -0,76% -0,61%
Franklin Templeton - European Total Return Fund 0,45% 0,84% 2,10% -1,00% 0,70%
FF - European High Yield Fund 4,25% 7,25% 7,87% 3,45% 3,43%
FF - Global Corporate Bond Fund -4,87% -0,64% -0,12% -0,64% 1,30%
Conservative 5+ 0,34% 1,27% 1,62% 0,26% 1,20%
*BetterFuture ESG ETF 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF 8,96% 15,68% 17,70% 12,96% -
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF 9,73% 14,74%  6,30% 5,79% -
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 11,08% 7,17% 11,96% 10,80% -
BetterFuture ESG ETF 10+ 9,54% 13,79% 14,27% 11,09% -
*Alternative ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Physical Gold ETC 29,35% 34,77% 24,84% 11,80%  11,32%
iShares Physical Palladium ETC 24,56%  17,33%  -18,69% -12,23% 6,75%
iShares Agribusiness ETF 5,56% 6,57% -6,30% 5,33% 4,64%
iShares Physical Silver ETC 35,09%  34,80%  27,57%  7,56% 10,12%
Alternative ETF 15+ 23,64% 23,37% 6,86% 3,12% 8,21%

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudInu situaciu investora, najma v zmysle jeho financ¢nej situécie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov

alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.
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Swiss Life v médidch
Pisali o nds a citovali nds v 35. tyzdni 2025

MoézZete prist o tisice. Co vdm banka pri poskytovani vdveru nikdy nepovie + priklad z praxe

Na dovolenku bez pézicky: TOTO je 5 KROKOV, ktoré vdm pomézu USETRIT a UZIT SI
ODDYCH naplno!

5 jednoduchych krokov. ako si zaplatit dovolenku. Pozor na jednu nendpadnii vec

Bez pldnu a discipliny vdm peniaze zmizni ovela rychlejsie

Md vyznam sporit'si na dochodok po pétdesiatke?

5 jednoduchych krokov, ako si zaplatit dovolenku. Pozor na jednu nendpadni vec

Dve financné chyby, ktoré vds pripravuji o peniaze. Tajomstvo financnej slobody odhalené

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudInu situaciu investora, najma v zmysle jeho financ¢nej situécie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zdrukou buducich vynosov.


https://uzitocna.pravda.sk/hypoteky/clanok/763954-mozete-prist-o-tisice-co-vam-banka-pri-poisteni-uveru-nikdy-nepovie-priklad-z-praxe/
https://www.istream.sk/na-dovolenku-bez-pozicky-toto-je-5-krokov-ktore-vam-pomozu-usetrit-a-uzit-si-oddych-naplno/
https://www.istream.sk/na-dovolenku-bez-pozicky-toto-je-5-krokov-ktore-vam-pomozu-usetrit-a-uzit-si-oddych-naplno/
https://www.peniaze.sk/sporenie/14164-ako-si-nasporit-na-dovolenku
https://www.finsider.sk/spravy/bez-planu-a-discipliny-vam-peniaze-zmiznu-ovela-rychlejsie/#google_vignette
https://banky.sk/ma-vyznam-sporit-si-na-dochodok-po-patdesiatke/#google_vignette
https://www.peniaze.sk/sporenie/14164-ako-si-nasporit-na-dovolenku
https://kryptomagazin.sk/dve-financne-chyby-ktore-vas-pripravuju-o-peniaze-tajomstvo-financnej-slobody-odhalene/

