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Trhovy komentar

V jali 2025 zaznamenali americké akcie solidne zisky vdaka optimizmu plyndceho z
obchodnych dohéd a ekonomickym ddajom, ktoré prekonali ocakdvania. Index S&P
500 sa vratil na nové maximd, ¢im sa zotavil z jarnej kontrakcie. Zaroveri vSak na trhoch
narastd nervozita. Ceny put opcii, ktorymi sa investori zabezpecujui proti prepadom,
zacali rast. Rovnako sa v zdvere jula zvysil aj index volatility VIX. Korekciu amerického
trhu v rozsahu 10 az 15 percent tak v najblizSom obdobi nie je mozné vylucit.

Zhodnotenie investicii eurovych investorov napriek americkym rekordom zaostiva.
Moze za to vyrazné oslabenie amerického doldra zo zacdiatku tohto roka. Hoci americkd
mena v uplynulych diioch znova posilnovala, analytici o¢akédvajt, Ze druha polovica roka
by mobhla priniest jej dalsie oslabenie.

Janova inflcia v USA stdpla na 2,7 % (ro¢ne), ¢o naznacuje dopad ciel. Aj preto Fed na
svojom julovom zasadnuti ponechal drokové sadzby nezmenené, napriek tlaku z
Bieleho domu. Pravdepodobnost znizenia drokovych sadzieb o 0,25 percentuilneho
bodu v septembri vzrastla na 60 percent. Uvolilovanie menovej politiky by mohlo
podporit akcie spolo¢nosti s malou trhovou Xkapitaliziciou, ktoré za velkymi
spolo¢nostami uz dlhsie zaostavaja.

Eurépskym akcidm sa v juli nedarilo tak ako americkym, no aj tak je ich doterajsie
zhodnotenie v roku 2025 solidne. Pre investorov bude kltcové sledovat rozhodnutia
Eurépskej centrdlnej banky o udrokovych sadzbach, vyvoj obchodnych rokovani a
firemné vysledky, kroré ukazu, ako sa spolo¢nosti vyrovnavaja s ekonomickymi vyzvami.
Napriek kritkodobym prekdzkam existujd ndznaky, Ze eurdpske trhy mézu mart vdaka
podpore ECB a vladnych investicii do infrastruktary potencidl na dals rast.

Investicnad stratégia

Best Select Moderate Strategy je vyvdzené, aktivne riadené portfélio, ktoré sa zameriava
na zachovanie kapitilu a dosiahnutie mierneho nadvynosu voci konzervativnym
investicidm v strednodobom horizonte. Investi¢né portfélio primérne investuje do akcif
a dlhopisov. Pozicie v alternativnych aktivach slazia na diverzifikdciu rizika investicie.
Podkladovymi aktivami v portféliu sa ETF fondy od svetovych spravcovskych
spolo¢nosti ako napriklad BlackRock, Amundi Investment Solutions, Invesco Asset
Management, UBS, PIMCO ¢i DWS.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 € od vzniku
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Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia. Vyk t zobladnuje iba celkové ndklady podkladovych ETF
fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii premietnuté.
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| Akcie Dlhopisy Komodity

Zhodnotenie v EUR

Obdobie Vykonnost

1 mesiac 1,70 %
3 mesiace 4,95 %
6 mesiacov 0,75 %
9 mesiacov 6,03 %
1rok 9,44 %
2 roky p. a. 12,79 %
S rokov p. a. -

Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia.
Vykonnost zobladiiuje iba celkové ndklady podkladovych
ETF fondov, poplatky samotnébo portfolia vo vysledku nie si
premietnuté.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA) A
MSCI ESG Quality Score (0 - 10) 6,97
Intenzita emisii CO, 79,73 ¢

Rating platny k 30. 06. 2025 na zdklade analyzy 85,66 %
zlozenia portfolia. Blizsie informdcie o metodike MSCI
Fund Ratings ndjdete na webovej stranke analytickej
spolocnosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings
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Ostatné

Akcie v portféliu Kreditna kvalita dlhopisov
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Zdroj: Morningstar, Refinitiv a BlackRock Aladdin, 30. 6. 2025

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Best Select Moderate Strategy je v zmysle zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(zdkon o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri Mestského sadu
Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,WEM®), ktora ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/II, 821 09 Bratislava, 1CO: 36 752 606
zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS“). Obsiahnuté informacie predstavuji marketingové oznamenie SLSS a su platné ku diu ich
zverejnenia a mozu sa v ¢ase zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaji zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vylu¢ne na informacné tcely, nepredstavujia
akukolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, ktord odpovie na tieto informaécie. TaktieZ nie si podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na
ne nemozno odvolavat v suvislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na Gplné vysvetlenie vsetkych rizik spojenych s investovanim do finanénych néstrojov v nich uvedenych.
Nepredstavuju investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporicanie, ktoré by zohladriovalo individudlnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investiéného ciela. MoZnosti investovania
prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vznikna ich nespravnou interpreticiou a zlym
investi¢nym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych
papierov alebo inych investicnych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany
spociva v tom, ze protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s
investovanim sa mozete dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat dariovej povinnosti podla legislativy
platnej v ¢ase vzniku danovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporac¢ame konzultovat s licencovanym danovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa
nevztahuje uprava zikonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢ 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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