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Swiss Life Select Fixed Maturity Bond Strategy

Trhovy komentar

Eurépska centrilna banka naplnila o¢akdvania analytikov a aj v juni znizila trokové sadzby o
25 bazickych bodov na 2,0 percenta. Ziroven avizovala pauzu v uvolfiovani menovej politiky, a
to nielen preto, Ze pred jilovym zasadnutim ECB bude k dispozicii veImi mélo novych dat.
Myslime si, ze ECB uz so zniZovanim sadzieb nateraz skoncila, ak sa neobjavia Ziadne vicsie
negativne prekvapenia a ekonomicky vyhlad sa bude postupne zlepSovat v silade s
prognézami centrilnej banky.

Dolar od zaciatku roka oslabil voéi euru zhruba o 14 percent. A riziko dalsieho oslabovania
zostava stile redlne. Pre Eurdpsku centrdlnu banku st totiZ terajsi kurz 1,18 doldra za euro,
dokonca aj hranica 1,20, plne akceptovatelné. Eurovi investori tak trpia nielen pri investovani
do americkych akeii, ale ovela viac do dolarovych dlhopisov. Tie napriek zhodnoteniu v
denominac¢nej mene, nedokazali prekonat negativny vyvoj vymenného kurzu. Ak sa rast USA
opit zrychli, technologickému sektoru sa bude darit alebo sa zlepsi produktivita prace, dolar
by mohol opict ziskat na sile. Dovtedy treba s menovym rizikom po¢itat.

V USA maja stile zaujimavy potencidl kvalitné korporatne dlhopisy kratsich splatnosti. V
Eurozéne st uz atraktivne aj dlhsie splatnosti.

Investi¢na stratégia

Swiss Life Select Fixed Maturity Bond Strategy st aktivne manazované portfolia, zlozené z dlhopisovych
ETF s pevnou dobou splatnosti od spolo¢nosti BlackRock do takzvaného dlhopisového rebrika. Riesenie
USD Corp Bond 2031 - 2034 Strategy je portfélio, ktorého ¢asti maturuji v rokoch 2031 az 2034.
Pontka tak alternativu ku klasickym korporitnym dlhopisom s aktudlnymi atraktivnymi vynosmi.
Vyhodou tejto formy investovania st predvidatelné vynosy z dlhopisovej stratégie aj na kratSom
investicnom horizonte, niz$i vplyv kolisania trhu na investiciu a moznost dosahovania vynosov
oslobodenych od dane z prijmov.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 € od vzniku
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Minula vykonnost nie je zirukou budiceho zhodnotenia. Vykonnost zohladnuje iba celkové naklady podkladovych ETF fondov,
poplatky samotného portfélia vo vysledku nie st premietnuté.

Zhodnotenie portfoélia v referencnej mene (USD)
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Portfdlio

Minuld vykonnost nie je zirukou budiceho zhodnotenia. Vykonnost zohladnuje iba celkové naklady podkladovych ETF fondov,
poplatky samotného portfélia vo vysledku nie si premietnuté.
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Charakeeristika portfélia

Vznik portfélia: 5. novembra 2024
Mena portfdlia: USD

Minimdlna prvotna investicia: 10 000 €
Minimalna nésledna investicia: 5 000 €
Vstupny poplatok: 1,00 % z investicie
Vystupny poplatok: neti¢tuje sa
Poplatok za riadenie: 0,7 % p. a. + DPH
Poplatok za vykonnost: neti¢tuje sa

Frekvencia vyplaty vynosov: reinvestuji sa

Priemerny vynos do splatnosti: 4,97 %
Priemerna splatnost dlhopisov: 7,40 roka

Celkovy pocet dlhopisov v portféliu: 848

Kreditna kvalita portfélia

AAA | 0,62%
7,20%
58,26%
BB | 0,00%
NR | 0,00%

Cash | 0,18%
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Poznamka: Ratingy tverovej kvality podkladovych cennych
papierov fondu sa ziskavaji od agentir S&P, Moody's a Fitch a
konvertuji sa do ekvivalentnej hlavnej ratingovej kategorie
S&P. Toto rozdelenie poskytuje BlackRock a berie stredny
rating troch agentur, ked vSetky tri agentdry hodnotia cenny
papier, nizsi z dvoch ratingov, ak cenny papier hodnotia iba
dve agentury, a jeden rating, ak je iba jeden k dispozicii. Cenné
papiere bez ratingu nemusia nevyhnutne znamenat nizku
kvalitu. Nizsi investiény stupen predstavuje rating BB a nizsi.
Ratingy a tverovd kvalita portfolia sa mozu v ¢ase menit.
Uverova kvalita konkrétneho cenného papiera alebo skupiny
cennych papierov moze byt zaloZend na ratingu od narodne
uznavanej Statistickej ratingovej organizacie alebo, ak ratingova
organizdcia nemd rating, moze byt prideleny interny rating od
spolo¢nosti BlackRock, pri¢om ani jeden z nich nezabezpecuje
stabilitu alebo bezpe¢nost celkové portfélio.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA): A
MSCI ESG Quality Score (0 - 10):

¢ Celkové hodnotenie: 6,60

* Environmentalny pilier: 5,79

* Sociélny pilier: 4,92

* Governance pilier: 6,00

Intenzita emisii CO,: 154,99 tony

Poznamka: Rating platny k 31. 5. 2025 na ziklade analyzy
97,58 % zloZenia portfélia. Blizsie informécie o metodike
MSCI Fund Ratings nédjdete na webovej stranke analytickej
spoloc¢nosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings
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Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie
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Top 10 pozicii Krajina Sektor Viha
Pfizer Investment Enterprises Pte Ltd. 4.75% USA Zdravotnd starostlivost 0,76 %
AT&T Inc 2.55% USA Telekomunika¢né sluzby 0,53%
ROYAL BANK OF CANADA MTN S % Kanada Financie 0,46 %
T-Mobile USA, Inc. 5.05% USA Telekomunika¢né sluzby 0,46 %
HCAINC 5,45 % USA Zdravotna starostlivost 0,46 %
BLK ICS USD LEAF AGENCY DIST 4,33 % frsko N/A 0,45 %
META PLATFORMS INC 3,85 % USA Telekomunika¢né sluzby 0,43 %
ORANGE SA 8,5 % Franctuzsko Telekomunika¢né sluzby 0,42 %
BROADCOM INC 144A 3,47 % USA Technolégie 0,41 %
ALLY FINANCIAL INC 8 % USA Financie 0,41 %

Zdroj: Morningstar

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Swiss Life Select Fixed Maturity Bond Strategy je v zmysle zikona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni
niektorych zikonov (zdkon o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri
Mestského stdu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,\WEM®), ktord ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/I1, 821 09 Bratislava,
1CO: 36 752 606 zapisana v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava I1I, oddiel Sa, viozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS®). Obsiahnuté informacie predstavuji marketingové ozndmenie SLSS a st platné ku
dnu ich zverejnenia a mézu sa v ¢ase zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaji zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vyluéne na informacné ucely,
nepredstavuju akukolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajucu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, ktord odpovie na tieto informadcie. TaktieZ nie si podkladom na uzatvorenie inej
zmluvy, ani sa na ne nemozno odvolavat v stvislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na aplné vysvetlenie vietkych rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov v
nich uvedenych. Nepredstavuja investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporucanie, kroré by zohladnovalo individualnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho finan¢nej situdcie ¢i investi¢ného ciela. Moznosti
investovania prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknd ich nespravnou interpretciou a
zlym investiénym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych
papierov alebo inych investicnych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany
spociva v tom, ze protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s
investovanim sa mozete dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat dariovej povinnosti podla legislativy
platnej v ¢ase vzniku danovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporac¢ame konzultovat s licencovanym danovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa
nevztahuje uprava zikonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢ 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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