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Investicny kuriér
Situdcia na trhoch v 29. tyzdni 2025

Akcidm sa vplyvom pozitivwych hospoddrskych vysledkov firiem a priaznivych
ekonomickych didajov vo vseobecnosti darilo. S&*P 500 a Nasdaq dosiabli nove
rekordy, Russell 2000 bez rekordu ale s rastom. Pokles zaznamenali Dow Jones IA a
S&*P Midcap 400.



ysledkova sezéna sa zacala naplno po zverejneni

vysledkov velkych bank JP Morgan Chase a Citigroup

za druhy kvartdl. Tie boli lepsie nez sa o¢akavalo.
Prognézy prekonali aj PepsiCo, United Airlines a Netflix.
NVIDIA dostala od Trumpovej administrativy povolenie
predavart svoje ¢ipy s umelou inteligenciou H20 Cine, ¢o
pomohlo jej akcidm v raste.

Ekonomické spravy ukazali zrychlenie inflicie a oZivenie
maloobchodnych trzieb, ¢o spolo¢ne obchodnikov
neznepokojovalo. Index spotrebitelskych cien so zvySenim
00,3 % sice zodpovedal o¢akavaniam, no zaznamenal
najvic¢si mesa¢ny narast za pit mesiacov. Hnacou silou boli
obchodné cla. Medziro¢ne ceny vzrastli o 2,7 %, pri jadrovej
inflacii 0 2,9 %. Rast najviac popohnali domdce potreby,
rekrea¢ny tovar a obuv. Brzdou rastu boli automobily.

Maloobchodné trzby vzrastli 0 0,6 % po majovom poklese.
Spréavy o plinoch Donalda Trumpa odvolat $éfa Fedu
vyvinuli tlak na pokles akcii. Vyvoj sa rychlo zvratil, ked
Trump povedal, Ze Powella neodvold. Dévodom planov bol
nestlad Trumpovej poziadavky na pokles sadzieb

s opatrnym postojom Fedu.

Stredno- a dlhodobé vynosy Statnych dlhopisov skonéili
tyzden s malymi zmenami, kym kratkodobé vynosy pre
$pekulacie o Powellovej budtcnosti vo Fede mierne klesli.

Europa

Investori sledovali zndmky pokroku v obchodnych
rokovaniach medzi USA a Eurépou a akcie sa pohli iba velmi
mierne. Britsky FTSE 100 vzrastol vdaka oslabeniu britskej
libry voéi americkému dolaru. Slabsia libra podporuje index,
kedZe spolo¢nosti v iom zastipené stt nadnirodné
spolo¢nosti generujiice vyznamné prijmy v zahranici.

Eurépska priemyselnd produkcia sa postupne zvysila o 1,7 %
a postupne sa zotavuje z aprilového poklesu. Za rastom sa
schovava zvySend produkcia energie, investi¢ného majetku a
tovaru kratkodobej spotreby. Medziro¢ne sa produkcia
zrychlila na 3,7 %.

Obchodnd bilancia sa zvy$ila na prebytok 16,2 mld. eur,
pricom vyvoz vzristol 0 0,9 % a dovoz klesol 0 0,6 %.

Ro¢nd miera spotrebitelskej inflicie v Spojenom kralovstve
sa neoc¢akavane zvysila na 3,6 % z 3,4 % v maji, o je
najrychlejSie tempo od janudra 2024. Rast spdsobili vyssie
ceny dopravy, najmi motorovych paliv. Inflicia sluZieb, ¢o je
klac¢ovy ukazovatel pre rozhodnutia tykajtice sa arokovych
sadzieb Bank of England, zostala na trovni 4,7 %. To
naznacuje pretrvavajici tlak na zdkladné naklady.

Britsky trh préce sa postupne ochladzuje. Miera
nezamestnanosti vzristla na 4,7 %, ¢o je najvys$sia tiroven za
$tyri roky. Pocet zamestnancov klesol v jani odhadom

041 000 po méjovom poklese 0 25 000. Medziro¢ny rast
miezd bez bonusov bol pritom mierne vys$si, ako ocakavali
analytici, a dosiahol 5,0 %.
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Japonsko

Akciové trhy zaznamenali mierne zisky, no boli obmedzené
neistotou pred volbami do hornej snemovne japonského
parlamentu. NajbliZ$i vyvoj bude ovplyvneny programom a
viziou nového kabinetu, ako aj jej krokmi v rdmci fiskélne;j
politiky.

Vynos 10-ro¢nych Statnych dlhopisov vzrastol z 1,49 % na
1,53 %. Dovodom boli obavy zo zvysenia vladnych vydavkov
nového kabinetu. Jen zareagoval oslabenim.

Inflicia spomaluje. CPI medziro¢ne vzristol o 3,3 %, ¢o je
menej nez sa oc¢akavalo a menej nez pred mesiacom.
Zmiernenie jadrovej inflicie bolo spdsobené najmi
klesajtcimi prispevkami z energetiky, ktoré pohlcovali
vlddne dotécie.

Americké cld zatazovali zahrani¢ny dopyt a tak japonsky
export klesol medziro¢ne o 0,5 %. Pokles nastal v dosledku
slabsich dodavok automobilov, autodielov a farmaceutickych
vyrobkov a klesol aj predaj do Ciny. USA od 1. augusta
zavedii 25 % recipro¢né clo na japonsky dovoz. Bilaterdlne
obchodné rokovania medzi oboma krajinami vSak stale
prebiehaju a je mozné dosiahnut formalnu dohodu.

Cina

Akciové trhy zaznamenali narast. HDP Ciny sa v druhom
$tvrtroku medziroéne zvysil o 5,2 %. Vyssi ako oc¢akavany rast
v druhom $tvrtroku pravdepodobne zmierni tlak na Peking,
aby v blizkej budticnosti zaviedol dalsie stimula¢né
opatrenia.

Rast sa v druhej polovici roka pravdepodobne spomali

v désledku zhorsujucich sa deflacnych tlakov, slabého rastu
maloobchodnych trzieb a mozného prehlbenia obchodného
napitia v USA po skonéeni platnosti do¢asnej dohody. Index
cien vyrobcov klesol v jani najviac za takmer dva roky, ¢o bol
33. mesiac po sebe, kedy doslo k deflacii v priemysle.

Pretrvéavajica slabost ¢inskeho trhu s byvanim tiez obnovila
vyzvy na dalsie stimuly zo strany tstrednej vlady. Ceny
novych domov v 70 mestich po celej krajine klesli v juni
medzimesacne o 0,27 %. Predaj rezidenénych nehnutelnosti
klesol v jani medziro¢ne o 12,6 %, ¢o je najprudsi pokles

v tomto roku. Pokles nadalej zatazuje spotrebitelsky dopyt.

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individualnu situdciu investora, najma v zmysle jeho finanénej situdacie ¢i investiéného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie su zarukou buducich vynosov.
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YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Edge MSCI World Momentum Factor ETF 0,73% 9,92% 14,89% 11,60%  11,48%
iShares Edge MSCI World Quality Factor ETF -5,12% 1,40% 10,86% 12,14%  9,56%
iShares MSCI USA Small Cap ESG ETF -0,25% 5,43% 8,59% 10,99%  8,00%
MultiFactor ETF 10+ -1,52% 5,63% 11,48% 11,58% 9,70%
*Dynamic 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
Franklin Global Growth Fund -5,48% 2,33% 1,90% 3,84% 3,43%
Fidelity Funds - Global Demographics (hedged) 1,43% 1,96% 7,53% 5,26% 5,78%
Fidelity Funds - Global Dividend Fund (hedged) 8,76% 13,91% 11,87% 8,94% 6,98%
Dynamic 10+ 1,50% 6,03% 7,05% 5,99% 5,37%
*MegaTrends ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Automation & Robotics ETF -0,80% 9,68% 11,29% 10,66% -
iShares Ageing Population ETF 1,08% 7,07% 5,88% 7,28% -
iShares Healthcare Innovation ETF -9,97% -6,24% -3,82% -1,99% -
iShares Digitalisation ETF -1,51% 19,13% 12,19% 6,68% -
MegaTrends ETF 15+ -2,80% 7,41% 6,38% 5,66% -
YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares € Govt Bond 7-10yr ETF 0,85% 2,99% 0,33% -2,63% 0,34%
Allianz Euro Bond - AT 0,06% 2,36% -0,01% -2,33% -0,16%
FF - Euro Bond Fund -0,65% 2,14% 0,51% -2,41% 0,23%
FF - Euro Short Term Bond Fund 0,23% 2,39% 2,28% 0,20% 0,50%
Smart Conservative 3+ 0,12% 2,47% 0,78% -1,79% 0,23%
*Conservative ETF 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 0,70% 1,43% 0,45% 1,13% -
Amundi Index J.P. Morgan GBI Global Govies ETF -6,31% -2,43% -3,64% -3,78% -
PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond ETF 11,19% 9,19% 10,17% 3,33% 2,77%
PIMCO Short-Term High Yield Corporate Bond ETF 4,82% 9,08% 8,83% 6,28% 5,00%
Conservative ETF 5+ 2,60% 4,32% 3,95% 1,74% -
*Conservative 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
Franklin Templeton - Templeton Global Bond Fund 0,40% -0,13% -3,07% -1,78% -1,61%
Franklin Templeton - European Total Return Fund 0,13% 2,04% 1,73% -0,93% 0,62%
FF - European High Yield Fund 3,50% 8,67% 7,97% 3,71% 3,20%
FF - Global Corporate Bond Fund -5,54% -0,43% 0,14% -1,20% 0,93%
Conservative 5+ -0,38% 2,54% 1,69% -0,05% 0,79%
*BetterFuture ESG ETF 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF 5,62% 14,19% 16,79% 14,07% -
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF 7,72% 12,97% 5,51% 5,63% -
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 7,80% 7,79% 10,45% 9,75% -
BetterFuture ESG ETF 10+ 6,47% 12,66% 13,26% 11,52% -
*Alternative ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Physical Gold ETC 28,38%  39,26%  25,03%  12,91%  11,54%
iShares Physical Palladium ETC 40,22%  39,59%  -12,23% -9,13% 7,36%
iShares Agribusiness ETF 1,62% 2,45% -4,49% 6,48% 3,23%
iShares Physical Silver ETC 32,23%  30,62%  26,46%  14,23%  9,59%
Alternative ETF 15+ 25,61% 27,98% 8,69% 6,12% 7,93%

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudInu situaciu investora, najma v zmysle jeho financ¢nej situécie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.



