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Trhovy komentar

Americké akcie sa z aprilovych vypredajov uz tplne spamitali. Index S&P 500 dokonca v
zévere mesiaca atakoval nové historické maxima. V eurovom vyjadreni vSak zostdva od
zaciatku roka stile vo viac ako Sestpercentnej strate. Americky dolar totiZ voci euru len
od janudra stratil viac ako 14 percent hodnoty. A riziko dal$ieho oslabovania zostiva
stile redlne. Pre Eurdpsku centrdlnu banku sd totiz terajsi kurz 1,18 dolara za euro,
dokonca aj hranica 1,20, plne akceptovatelné. ZvySenie podielu eurovych a euro
hedZovanych investicii v Best Select portfélidch sa tak ukazalo ako spravne rozhodnutie.

Za poslednych 10 rokov sme nezaznamenali jediny jal, v ktorom by S&P 500 skoncil v
minuse. Preto je pravdepodobné, Ze aktudlna rastova rely bude na trhoch este nejaky cas
pokracovat. Rastd vsak aj rizikd. V druhom polroku 2025 by sa totiz mali naplno
prejavit efekty nepredvidatelnej obchodnej politiky USA. Efekt predzasobenia firiem
pred aprilovym ohldsenim ciel postupne vyprchava. Americké centrdlna banka Fed ¢aka
so znizovanim sadzieb, lebo nevie findlnu podobu obchodnych dohéd a teda ani ich
ocakavany dopad na infliciu. A Kongres so Snemovriou reprezentantov schvaluja ,velky
krasny zdkon“ o danovych Skrtoch a deregulacii, ktory nema dplne istti podporu. Ani
medzi analytikmi nevlddne konsenzus, ¢i jeho pripadné schvéilenie prijmu trhy
pozitivne. Rizikom je hlavne pre dlhopisy dlhsich splatnosti, ak by si investori novi
legislativu vyhodnotili tak, Ze rekordny deficit a dlh USA tplne odtrhla z retaze.

Na Eurépskych burzach taha indexy nahor najmi zbrojny priemysel a banky. Zavizok
eurdpskych Statov zvysit vydavky na vlastntt bezpecnost ldka pozornost investorov. Pri
dnesnych valuacidch vsak otazkou zostava, ¢i velkd cast budicich investicii do obrany uz
nie je v cendch akcii zapocitand. A na kolko si dokdzu eurdpske banky udrzat svoju
ziskovost aj po poklese tirokovych sadzieb.

Investicna stratégia

Best Select Dynamic Strategy je dynamické portfélio, ktoré sa zameriava predovsetkym
na dynamicky rast kapitdlu v strednodobom a dlhodobom horizonte. Portfélio je
aktivne riadené a primdrne investuje do akcii. Pozicie v alternativnych investicidch slizia
na diverzifikiciu alebo dosahovanie dodato¢ného vynosu. Podkladovymi aktivami v
portféliu st ETF fondy od svetovych spravcovskych spoloénosti ako napriklad
BlackRock, Amundi Investment Solutions, Invesco Asset Management, UBS ¢i DWS.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 € od vzniku
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Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia. Vyk t zobladnuje iba celkové ndklady podkladovych ETF
fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii premietnuté.
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Charakeeristika portfélia

Vznik portfélia 1. jGna 2023
Mena portfdlia EUR

Min. prvotnd investicia 10 000 €
Min. néslednd investicia 5 000 €
Vstupny poplatok 2,50 % z investicie
Vystupny poplatok netctuje sa

1,10 % p. a. + DPH

Poplatok za vykonnost  neuctuje sa

Poplatok za riadenie

Vyplata vynosov reinvestujui sa

Ukazovatel rizika
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Zlozenie portfdlia
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Zhodnotenie v EUR

Obdobie Vykonnost

1 mesiac 0,14 %
3 mesiace 3,36 %
6 mesiacov 2,33 %
9 mesiacov 7,98 %
1 rok 11,46 %
2 roky p. a. 17,60 %
S rokov p. a. -

Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia.
Vykonnost' zobladiuje iba celkové ndklady podkladovych
ETF fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii
premietnuté.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA) A
MSCI ESG Quality Score (0 - 10) 6,83
Intenzita emisii CO, 79,48 t

Rating platny k 31. S. 2025 na zdklade analyzy 79,32 %
zlozenia portfolia. Blizsie informdcie o metodike MSCI
Fund Ratings ndjdete na webovej stranke analytickej
spolocnosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings
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Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie

. USA a Kanada ' = Zakladné materidly
Komunika¢né sluzby
’ ]?urépa, Aftika a Blizky Vychod = Spotrebitelsky cyklicky sektor
* Azia Spotrebitelsky defenzivny sektor
= Energetika
= Finanéné sluzby
. Zdravotna starostlivost
= Priemysel
Realitny sektor
= Technoldgie
Utility - verejné sluzby

Ostatné

Akcie v portféliu Kreditna kvalita dlhopisov

. . 21 & d V portféliu nie st zastipené ziadne dlhopisy.
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hodnotové zmiesané rastové

Typ akeii

Zdroj: Morningstar, Refinitiv a BlackRock Aladdin, tidaje platné k 31. 5. 2025

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Best Select Dynamic Strategy je v zmysle zikona ¢ 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zikonov
(zdkon o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri Mestského sadu
Bratislava I1I, oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,WEM®), ktora ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/II, 821 09 Bratislava, 1CO: 36 752 606
zapisand v Obchodnom registri Mestského stidu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS“). Obsiahnuté informacie predstavuji marketingové ozndmenie SLSS a su platné ku diu ich
zverejnenia a mozu sa v ¢ase zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaji zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vylu¢ne na informacné tcely, nepredstavuja
akukolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, ktora odpovie na tieto informaécie. TaktieZ nie si podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na
ne nemozno odvolavat v suvislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na Gplné vysvetlenie vsetkych rizik spojenych s investovanim do finanénych néstrojov v nich uvedenych.
Nepredstavuju investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporicanie, ktoré by zohladriovalo individudlnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investiéného ciela. MoZnosti investovania
prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vznikna ich nespravnou interpreticiou a zlym
investi¢nym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych
papierov alebo inych investicnych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany
spociva v tom, ze protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s
investovanim sa mozete dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat dariovej povinnosti podla legislativy
platnej v ¢ase vzniku danovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporac¢ame konzultovat s licencovanym danovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa
nevztahuje uprava zikonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢ 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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