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Situacia na trhoch v 26. tyzdni 2025

S&P 500 a Nasdaqg Composite dosiahli nové maximd. Rast zaZili aj Dow Jones
IA, S&P MidCap 400 a Russell 2000. Zotavenie prislo ako reakcia na niekolko
pozitivnych udalosti. Medzi ne patria deeskaldcia napdtia na Blizkom vychode,
komentdre predstavitelov Fedu, spravy o podpise novej obchodnej dohody a
&rtajucimi dalsimi dohodami medzi USA a Cinou.



ajova inflacia mierne vzrastla. Klesli osobné prijmy aj

vydavky, kym odhady pocitali s miernym narastom

oboch ukazovatelov. V suvislosti s tym sa ocakavania
spotrebitelov tykajuce sa inflacie v nasledujicom roku prepadli
20 6,6 % na 5 %. Dovodom je zmiernenie pretrvavajucich ,,obav
z potencialneho vplyvu ciel na budicu inflaciu”.

Obchodna aktivita sa rozsirila a udrziava mierne, ale pomalsie
tempo rastu. Ukazovatel bol podporeny narastom vyrobne;j
produkcie, ktory kompenzoval spomalenie v sektore sluzZieb.
Narast ndkladov dosiahol druht najvyssiu Uroven od zaciatku
roka 2023, o sa vo velkej miere pripisuje clam. Americka
ekonomika na konci druhého Stvrtroka rastla, no vyhlad
zostava neisty a inflacné tlaky prudko vzrastli.

Objednavky tovarov dlhodobej spotreby vzrastli najvyssim
tempom za uplynulych 11 rokov, a to o0 16,4 %. Pritom v aprili
klesli 0 6,6 %. Narast spdsobili objemnejsie objednavky
komerénych lietadiel.

Predaj domov vzrastol o0 0,8 %, ¢o bolo sice viac ako
ocakdvania, no stale ide o najpomalsie tempo na realitnom
trhu. Dévodom su vysoké sadzby hypoték. Predaj novostavieb
naproti tomu prudko klesol, a to 0 13,7 %.

Americké Statne dlhopisy dosiahli pocas tyzdia pozitivne
zhodnotenie, kedZe ich vynosy vo vSeobecnosti klesali v reakcii
na ekonomické Gdaje a komentare predstavitelov Fedu
naznacujuce skorsie zniZenie sadzieb. Futures trhy
predpokladali vysoku pravdepodobnost ponechania sadzieb
Fedu v juli, podla nastroja CME FedWatch Tool sa
pravdepodobnost tohto kroku zvysila zo 14,5 % na 19 %.

Eurdpa

Eurdpskym akciam sa darilo pre naznaky dodrzania primeria
medzi Izraelom a Iranom a zmiernenie obav z dlhotrvajiceho
obchodného konfliktu. Akciam pomohol aj sflub nemeckych
ekonomickych stimulov a zvySenych vojenskych vydavkov

zo strany NATO.

Ekonomika eurozény podla indexu nakupnych manazérov stale
stagnuje. Prvy odhad kompozitného indexu zostal oproti maju
nezmeneny. Nemecka produkcia sa zotavila z pitmesacného
minima na urovne, ktoré naznacovali mierny rast. Prepad
Franctizska sa viak prehibil.

Inflacia vo Franctizsku a Spanielsku bola nad o¢akévania
rychlejiia. OZivenie cien pohonnych hmot v Spanielsku zvysilo
celkovu mieru inflacie na 2,2 % po tom, ¢o sa tri mesiace

po sebe spomalila na sedemmesaéné minimum.

Podnikatelska nalada v eurozdne sa oslabila v désledku nizsej
dovery v priemysle a maloobchode. Spotrebitelia boli mene;j
nakloneni k va¢sim nakupom. Podla nemeckého vyskumného
institdtu Ifo podnikatelska dovera vzrastla Sest mesiacov

po sebe na najvyssiu Uroven za rok v désledku nadeje na
zvysenie vladnych vydavkov.

Guvernér Bank of England (BoE) Andrew Bailey povaZuje pre
menovu politiku Spojeného kralovstva za dblezitejsie domace
nez medzinarodné faktory. Trh prace sa ,zmierfiuje” a pokles
v ekonomike sa ,otvdra“. , Trajektdria sadzieb je stale smerom
nadol, ale bude velmi postupna a velmi opatrna.”

Japonsko

Japonsky akciovy trh silne vzrastol a predovsetkym jeho
technologicka ¢ast. Chut investorov riskovat podporilo
zmiernenie obav z globalnej obchodnej vojny ako aj skoré
naznaky udrzatelného primeria medzi Irdanom a Izraelom.

Vynos 10-ro¢nych statnych dlhopisov sa pocas vacsiny tyzdna
pohyboval v spodnom pasme 1,4 %, kedZe Bank of Japan
potvrdila svoj opatrny postoj k normalizacii menovej politiky.
Jen voci americkému dolaru posilnil.

Jadrovy index spotrebitelskych cien medziro¢ne vzrastol
0 3,1 %. Zmiernenie spotrebitelskej inflacie bolo spésobené
predovsetkym obnovenim viadnych dotacii.

Tempo rastu cien zostdva nad 2 % inflacnym ciefom, ¢o
podporuje argumenty pre dalSie zvySovanie Urokovych sadzieb
centralnou bankou. Na druhej strane je vhodné zachovat
sucasnu sadzbu vzhfadom na rizika poklesu hospodarskej
aktivity vyplyvajuce z colnej politiky USA a situacie na Blizkom
vychode.

Cina

Akciovym trhom pomohla spréva o finalizacii obchodnej
dohody dosiahnutej v Zeneve medzi USA a Cinou. Ta docasne
stabilizovala obchodné vztahy medzi oboma krajinami a
kodifikuje podmienky vratane zavizku Ciny dodat vzacne
zeminy. Po jej ozndmeni viak nenasledovalo Ziadne zhrnutie a
dohoda sa nezaoberala ani otdzkami, ako je obchodovanie

s fentanylom.

Cinska ludova banka uviedla, ekonomika vykazuje pozitivne
signaly a rastucu doveru. Nedostatoc¢ny domaci dopyt a
deflacia vSak nadalej brzdili aktivitu. K menovej politike prijme
flexibilny pristup, pricom zohladni domace a medzinarodné
podmienky. Zostane ,,mierne uvolnena s ciefom udrzat
stabilny hospodarsky rast a ceny v rozumnom rozmedzi.

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporucanie, ktoré by dostato¢ne zohladriovalo
individudlnu situaciu investora, najma v zmysle jeho finanénej situdcie ¢i investiéného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko nenesie
zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investiénym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu riziko kolisania
hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarutend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov alebo inych

investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou buducich vynosov.
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Vykonnost vybranych investicnych rieSeni k 28.6.2025 Select
YTD 1Y p.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a.

iShares Edge MSCI World Momentum Factor ETF 0,25% 5,80% 15,52% 13,01% 12,13%
iShares Edge MSCI World Quality Factor ETF -6,27% -2,00% 12,46% 12,66% 10,05%
iShares MSCI USA Small Cap ESG ETF -2,29% 7,64% 9,99% 11,36% 7,86%
MultiFactor ETF 10+ -2,74% 3,83% 12,69% 12,35% 10,04%
*Dynamic 10+ YTD 1Y¥p.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a.
Franklin Global Growth Fund -7,06% -0,31% 4,24% 4,46% 3,90%
Fidelity Funds — Global Demographics (hedged) 0,38% -1,24% 8,30% 6,48% 6,09%
Fidelity Funds — Global Dividend Fund (hedged) 7,84% 14,45% 11,98% 9,49% 7,37%
Dynamic 10+ 0,31% 4,25% 8,13% 6,79% 5,77%
*MegaTrends ETF 15+ YTD 1Y p.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Automation & Robotics ETF -3,00% 4,70% 13,56% 11,23% -

iShares Ageing Population ETF -0,53% 7,24% 7,17% 7,82% -

iShares Healthcare Innovation ETF -11,42%  -6,29% -1,63% -0,85% -

iShares Digitalisation ETF -2,35% 16,59% 15,29% 7,78% -
MegaTrends ETF 15+ -4,33% 5,56% 8,60% 6,49% -

YTD 1Yp.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a.

iShares € Govt Bond 7-10yr ETF 1,37% 4,88% 1,10% -2,43% 0,58%
Allianz Euro Bond - AT 0,47% 3,94% 0,78% -2,15% -0,01%
FF - Euro Bond Fund -0,52% 3,46% 1,72% -2,27% 0,41%

FF - Euro Short Term Bond Fund 0,12% 2,50% 2,46% 0,25% 0,56%
Smart Conservative 3+ 0,36% 3,69% 1,51% -1,65% 0,38%
*Conservative ETF 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 1,45% 3,56% 1,12% 1,50% -
Amundi Index J.P. Morgan GBI Global Govies ETF -5,61% -1,69% -2,57% -3,77% -

PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond ETF 10,91% 10,78% 10,16% 3,47% 2,73%
PIMCO Short-Term High Yield Corporate Bond ETF 4,43% 10,03% 9,57% 6,69% 4,96%
Conservative ETF 5+ 2,80% 5,67% 4,57% 1,97% -
*Conservative 5+ YTD 1Y p.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a.
Franklin Templeton - Templeton Global Bond Fund 0,35% -0,13% -2,68% -2,21% -1,14%
Franklin Templeton - European Total Return Fund 0,19% 2,78% 2,27% -0,63% 0,79%

FF - European High Yield Fund 2,88% 8,77% 8,30% 4,03% 3,25%

FF - Global Corporate Bond Fund -6,02% -1,21% 0,95% -1,18% 1,14%
Conservative 5+ -0,65% 2,55% 2,21% 0,00% 1,01%
*BetterFuture ESG ETF 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a.
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF 3,74% 12,68% 17,57% 15,22% -

iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF 4,65% 8,47% 5,34% 5,73% -

iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 7,46% 6,83% 11,31% 10,63% -
BetterFuture ESG ETF 10+ 4,66% 10,67% 13,87% 12,41% -
*Alternative ETF 15+ YTD 1¥p.a. 3Yp.a. b5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Physical Gold ETC 25,30% 40,35% 21,50% 12,91% 10,57%
iShares Physical Palladium ETC 25,10% 15,87% -16,97%  -9,96% 5,09%
iShares Agribusiness ETF 0,58% 0,78% -5,03% 7,29% 3,21%
iShares Physical Silver ETC 24,97% 23,19% 19,61% 14,82% 8,26%
Alternative ETF 15+ 18,99% 20,05% 4,78% 6,27% 6,78%

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudInu situaciu investora, najma v zmysle jeho finan¢nej situdcie ¢iinvesti¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.



