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Investicny kuriér
Situdcia na trhoch v 17. tyzdni 2025

Napdtie vyvolané obchodnymi clami vykazuje ndznaky zmiernenia a akcie tak
postupne rasti, aj ked k zmazaniu strdt im chyba este kus cesty. Akcie boli podporené
spravami o upokojeni naptia medzi Cinon a USA a spekuldciami o dohoddch s
dalsimi obchodnymi partnermi. Svoj vplyv mali aj komentdre o odvolani predsedu
Fedu, resp. o zrusent snaby odvolania.



lavnym akciovym indexom sa darilo a tyzden
ukonili s rastami od 2,5 % do takmer 7 %. Najvyssi
narast dosiahol index Nasdaq Composite a akcie

malych a strednych spolo¢nosti zaznamenali zisky uz treti
tyzden po sebe.

Spolo¢nosti zverejiiovali svoje hospodarske vysledky a tri
$tvrtiny z nich boli lepsie ako oc¢akédvania. Tie boli hnacou
silou pozitivnej nalady na trhu. Urovei aktivity na trhu a
objemy obchodovania boli viak pocas celého tyzdna relativne
nizke a zostali pod medziro¢nymi priemermi.

S&P Global zverejnila tdaje z prieskumu Flash Purchasing
Managers’ Index (PMI), ktoré naznacuji spomalenie rastu
obchodnej aktivity v USA na najniz§iu Groven za Sestnast
mesiacov. Aktivita vo vyrobnom sektore sa sice neo¢akavane
zvysila z 50,2 na 50,7, rast aktivity v sektore sluzieb prudko
spomalil, ¢o stiahlo celkovy index z 53,5 na 51,2 (hodnoty
nad 50 naznacuja expanziu, zatial ¢o hodnoty pod 50
signalizuja pokles).

Objednavky tovarov dlhodobej spotreby sa zvysili treti
mesiac po sebe. Rast sa viak pripisoval najmi prudkému
ndrastu objednavok dopravnych zariadeni (27 %), konkrétne
komerénych lietadiel (139 %), kedZe sa podniky snazili
vyhntt hroziacim clam.

Nérodna asocidcia realitnych kancelarii ozndmila pokles
predaja domov v USA o 5,9 %, ¢o je najprud$i medzimesacny
pokles od novembra 2022. Dévodom st problémy

s dostupnostou spojenou s vysokymi hypotekdrnymi
sadzbami, av§ak omeskania splatok hypoték st na takmer
historickych miniméch, takze trh s byvanim je na pevnych
zékladoch.

Index spotrebitelskej dovery Michiganskej univerzity sa
podla novych odhadov sice zvysil, no stéle je 0 8 % nizsi nez
v marci. O¢akévania od janudra prudko klesli o 32 %, ¢o je
najprudsi trojmesacny percentudlny pokles od recesie v roku
1990. Dévodom sticasne;j situécie je pretrvavajica neistota
ohladom obchodnej politiky a potencial opatovného narastu
infl4cie.

Vynosy americkych $titnych dlhopisov vo viésine splatnosti
klesli z dévodu rasticich o¢akavani hospodarskeho
spomalenia. (Ceny a vynosy dlhopisov sa pohybuji opa¢nymi
smermi.)

Europa

Eurépskym akciovym trhom sa darilo. Je za tym ochota
amerického prezidenta znizit obchodné napitie s Cinou a
stiahnutie jeho hrozby odvolanim predsedu Federalneho
rezervného systému Jeromea Powella. Réstli vSetky hlavné
eurdépske akciové indexy.

Neistota v oblasti ciel by obmedzila hospodarsky rast v
Eurdpe, ale recesia je vzhladom na diverzifikované obchodné
vztahy celého bloku nepravdepodobnd. Prezidentka ECB
Christine Lagardeovd uviedla, Ze nemdéze vyliiéit moznost, Ze
centrilna banka v jini na najblizSom stretnuti tvorcov
politik prehodnoti svoje prognézy rastu.
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Nemeckd vlida znizuje progndzu rastu svojho HDP
vzhladom na obchodné cla zavedené USA a ocakava
stagndciu namiesto nizkej expanzie. Obchodné napitie bude
mat vyznamny vplyv na exportne orientovant ekonomiku
krajiny, ktord by dokonca mohla prejst do ,miernej recesie®.
Nemecky HDP sa za posledné dva roky znizil.

Rychlejsi pokles novych objednavok a klesajica dovera podla
spomenutého prieskumu S&P Global brzdili podnikatelska
aktivitu v eurozéne. Kompozitny index, ktory kombinuje
sluzby a vyrobnd produkciu, dosiahol v aprili predbeznd
hodnotu 50,1, ¢o je pokles z marcovych 50,9. Aktivita

v sektore sluzieb mierne oslabila, ale vyroba napriek hrozbe
americkych ciel expanduje uz druhy mesiac po sebe.

Objemy maloobchodnych trzieb v Spojenom krélovstve
neocakavane vzristli o sezénne upravenych 0,4 %. tdaje.
Ekondémovia osloveni agentiirou Bloomberg predpovedali
pokles 0 0,4 %. Rasttice Gilty za energie a volatilné finan¢né
trhy viak znizili doveru spotrebitelov. MMF zniZil odhad
hospodarskeho rastu z 1,6 % na 1,1 %.

Pokles inflacie v Turecku pokracuje vdaka klesajacej inflacii
v sektore sluzieb a miernym kurzovym vykyvom. Centrilna
banka vSak zachova prisnu menovii politiku.

Japonsko

Japonské akciové trhy podporené zmiernenim napitia

v globalnom obchode v priebehu tyzdna vzrastli. V désledku
klesajiceho dopytu po aktivach vnimanych ako bezpecénejsie
sa jen oslabil. Vynos 10-ro¢nych japonskych $tatnych
dlhopisov vzrastol na 1,34 %.

Udaje o inflacii davaji argumenty pre daliie zvy$ovanie
sadzieb zo strany Bank of Japan, hoci proces komplikuje
neistota z dopadov colnych opatreni USA. Infl4cia sa s 3,4 %
zrychlila najrychlej$im tempom za dva roky, za ¢im vidiet
vyvoj cien potravin a pokles vladnych dotécii na acty

za elektrinu a plyn.

Japonska vlada oznamila balik ntidzovych opatreni na
hospodarsku pomoc vratane podpory financovania
podnikov a krokov na stimulaciu spotreby s cielom zmiernit
vplyv vyssich americkych ciel na japonskt ekonomiku.
Automobilovy a oceliarsky priemysel by mohli byt clami
vyrazne postihnuté.

v
Cina

Trhy réstli uprostred o¢akavani zavedenia dal$ich stimulov
na zmiernenie dopadu americkych ciel na ¢insku
ekonomiku. Cina chce zaviest nové menové néstroje a
néstroje financovania politik na podporu technolégii,
spotreby a obchodu.

Lepsi nez oc¢akdvany rast v prvom $tvrtroku a nacrenuté
stimula¢né opatrenia poskytli Pekingu viac ¢asu na
uvolnenie hospodarskej pomoci. Vlada by tento rok mohla
poskytnat fiskalne stimuly postupne.

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individualnu situdciu investora, najma v zmysle jeho finanénej situacie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko

nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie su zarukou buddtcich vynosov.
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Vykonnost'vybranych investi¢nych riesenik 26.4.2025 SwissLife
SC]L‘C[
YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Edge MSCI World Momentum Factor ETF -8,26% 5,48% 9,97% 12,77%  10,63%
iShares Edge MSCI World Quality Factor ETF -11,66%  -1,10% 7,54% 12,35%  8,83%
iShares MSCI USA Small Cap ESG ETF -12,38%  -2,50% 2,05% 12,57%  6,48%
MultiFactor ETF 10+ -10,74% 0,68% 6,56% 12,56% 8,67%
*Dynamic 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
Franklin Global Growth Fund -13,74%  -2,81% -0,81% 4,16% 2,66%
Fidelity Funds - Global Demographics (hedged) -9,16% -7,35% 1,91% 6,19% 4,67%
Fidelity Funds - Global Dividend Fund (hedged) 4,25% 13,77% 8,49% 10,14%  6,49%
Dynamic 10+ -6,29% 1,16% 3,16% 6,80% 4,59%
*MegaTrends ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a.
iShares Automation & Robotics ETF -14,04%  -4,01% 5,93% 11,70% -
iShares Ageing Population ETF -6,50% 4,87% 2,70% 8,28% -
iShares Healthcare Innovation ETF -12,98%  -5,52% -3,35% 0,67% -
iShares Digitalisation ETF -11,44%  9,57% 7,19% 9,28% -
MegaTrends ETF 15+ -11,24% 1,23% 3,12% 7,48% -
YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a
iShares € Govt Bond 7-10yr ETF 1,18% 4,89% -0,90% -1,96% 0,02%
Allianz Euro Bond - AT 0,35% 3,91% -1,15% -1,65% -0,56%
FF - Euro Bond Fund -0,33%  4,51% 1,17%  -1,90%  -0,14%
FF - Euro Short Term Bond Fund -0,22% 3,32% 1,11% 0,41% 0,38%
Smart Conservative 3+ 0,25% 4,16% -0,53% -1,28% -0,08%
*Conservative ETF 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a
iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF 0,59% 1,87% -1,42% 2,15% -
Amundi Index J.P. Morgan GBI Global Govies ETF -3,73% 1,07% -3,11% -3,89% -
PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond ETF 6,53% 5,72% 7,96% 4,29% 2,08%
PIMCO Short-Term High Yield Corporate Bond ETF 1,26% 8,65% 6,40% 7,18% -
Conservative ETF 5+ 1,16% 4,33% 2,46% 2,43% -
*Conservative 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a
Franklin Templeton - Templeton Global Bond Fund -0,66% -0,96% -3,89% -3,03% -1,84%
Franklin Templeton - European Total Return Fund -0,26% 3,21% 0,15% 0,10% 0,22%
FF - European High Yield Fund 0,88% 8,43% 4,43% 4,74% 2,94%
FF - Global Corporate Bond Fund -5,00% 1,81% -0,42% -0,91% 0,72%
Conservative 5+ -1,26% 3,12% 0,07% 0,22% 0,51%
*BetterFuture ESG ETF 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF -8,08% 7,82% 9,18% 14,43% -
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF -5,21% 3,43% -0,26% 5,05% -
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 2,46% 4.27% 7,50% 11,73% -
BetterFuture ESG ETF 10+ -5,40% 6,23% 6,96% 12,01% -
*Alternative ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Physical Gold ETC 25,39% 40,16% 19,65% 13,67%  10,51%
iShares Physical Palladium ETC 3,42% -2,01% -2499% -14,48% 1,67%
iShares Agribusiness ETF -4,00% -6,12% -10,85%  7,93% 2,94%
iShares Physical Silver ETC 14,01%  21,00%  11,25%  16,62%  7,27%
Alternative ETF 15+ 9,71% 13,26% -1,24% 5,93% 5,59%

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudinu situaciu investora, najma v zmysle jeho financ¢nej situdcie ¢iinvesti¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.



