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Trhovy komentdr k 28. 2. 2025

Februar bol pre globalne finan¢né trhy rusnym mesiacom s vyraznymi pohybmi cien
akcii, dlhopisov aj komodit. Trhy spociatku celili protivetru pre hrozbu americkych ciel,
¢o viedlo k risk-oft zac¢iatku. Volatilita na finanénych trhoch spésobila, ze dlhopisy sa
odrazili a tlmili straty z akciovej ¢asti portfdlii, ¢o viedlo k tomu, Ze portfélid priniesli
zmies$ané vynosy, pricom menej rizikové profily prekonali rizikovejsie.

Spojenymi $tdtmi navrhované cld zahfnali 25 % clo na
kanadsky a mexicky dovoz a 10 % clo na ¢insky tovar.
Oddialenie zaciatku platnosti na poslednt chvilu pre
Kanadu a Mexiko viak poskytlo do¢asna tlavu a vyvolalo
kratke ozivenie, ktoré pomohlo rizikovym aktivam.
Index S&P 500 dosiahol historické maximum 19.
februdra. Ku koncu mesiaca sa objavil opatrnejsi tén, ked
sa opit cla a tentoraz aj spolu so slab§imi ekonomickymi
udajmi v USA dostali do centra pozornosti. To viedlo k
vypredaju technologickych akcii. Vysledkom je pokles
americkych akcii, kym eurdpske akcie dosiahli vy$siu
vykonnost a aj aktiva, ako st Stdtne dlhopisy a zlato,
rastli.

Americkd ekonomika vykazovala zndmky stagflcie so
slabymi maloobchodnymi trzbami a klesajacimi ddajmi
o sluzbich PMI. Spotrebitelskd dovera klesla na
osemmesa¢né minimum, pricom zaznamenala najprudsi
mesacény pokles od augusta 2021.

Obavy z inflacie vzrastli, pretoze januarovy index CPI
dosiahol +0,47 %, ¢o je najviac od augusta 2023. Fedom
preferovana miera inflacie PCE tieZ vzristla o +0,33 %, ¢o
je najrychlejsie tempo od marca 2024. Cielova inflicia
zostala nad 2,5 %. Prezident Trump okrem toho potvrdil,

ze odlozené cld na Kanadu a Mexiko budua pokracovart 4.
marca, zatial ¢o nové cld na dovoz ocele a hlinika sa maja
zafat 12. marca. Tento vyvoj podnietil obavy z
ekonomickej nestability a neistoty v obchodnej politike,
¢o prispelo k poklesu americkych akcii vo vsetkych
hlavnych indexoch. ,Magnificent 7“ medzimesacéne
decembra 2022, kedZe spréva o vysledkoch spolo¢nosti
Nvidia podmanila investorov.

Perspektiva potencidlnych americko-ruskych rokovani o
Ukrajine a zvy$ené vydavky na obranu podporili
eurdpske akcie. Expozicia vo¢i REIT posobila ako dobry
diverzifikdtor v rdmci akciového segmentu a mesiac
skoncila v kladnom pésme.

Dlhopisové trhy

Globélne dlhopisové trhy skon¢ili mesiac zhodnotenim,
kedZe neuspokojivé ekonomické tdaje v USA zvysili
ocakdvania zniZenia sadzieb. Vynos 10-ro¢nych $tatnych
dlhopisov USA klesol na najniZ$iu Groven od zaciatku
decembra, pricom klesol o 33 bazickych bodov na 4,21 %.

Upozornenie: Predmetné informacie nepredstavuji osobné investicné poradenstvo ani investi¢né odportcanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudlnu situdciu investora, najma v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select
Slovensko nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investicnym rozhodnutim.
Investicie v sebe nest riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢end navratnost pdvodne investovanej sumy.
Vynosy z cennych papierov alebo inych investi¢nych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.
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Vynosy eurépskych dlhopisov sa tiezZ zmiernili, pri¢om
vynos 10-ro¢ného nemeckého dlhopisu klesol o 5
bézickych bodov na 2,41 %. Na§ diverzifikovany pristup
k sadzbim podporil dlhopisovii cast portfolii.

Geopolitické napitie, obavy z inflacie a volatilita trhu
viedli k dopytu po bezpec¢nejsich aktivach, pricom najviac
prispeli eurdpske vladne dlhopisy a 7-10-ro¢né americké
$tatne pokladnice. Na strane tiverov nas sklon k pridanej
hodnote dlhu na EM, nasledovany USD a EUR
denominovanymi L.G. Gver.

Komodity

Komodity mali zmie$any mesiac. Ceny ropy Brent klesli
o 47 % na 73,18 USD za barel, ¢o bolo spésobené
obnovenymi americko-ruskymi diplomatickymi
rokovaniami o Ukrajine.

Zlato pokracovalo vo svojej vzostupnej trajektorii a 24.
februdra dosiahlo historické maximum 2 952 USD za
uncu, kedZe investori hladali istotu v prostredi
geopolitickych a infla¢nych neistét. Zlato bolo dalsim
prispievateflom k vykonnosti, kedZe dosiahol nové
historické maxima, ¢ém znovu posilnil svoju tlohu
diverzifikdtora. Dobre sa darilo aj priemyselnym kovom,
pricom med si pripisala 5,5 %.

Meny

Euro v porovnani s americkym dolirom medzimesacne
stagnovalo: z 1,04 USD ku koncu janudra na 1,04 USD
ku koncu februéra..

Vykonnost investicnych rieseni k 22. 3. 2025

1m 3m 6m 9m 1R 3R SR

SLS SmartMoney+ 0,21% 0,76% 1,66% 2,64% 3,65% - -
Andromeda Conservative -1,41% -0,08% 0,46% 3,00% 3,68% 0,24% -
SLS Euro Corporate Bonds Strategy 0,07% 0,52% 1,58% 3,61% 4,05% B B
SLS USD Dollar Corporate Bonds Strategy -2,54% -2,45% 3,93% 3,13% 4,93% - -
Andromeda ESG Conservative 141%  -041%  026%  2,70% 300%  -0,35% -
SLS US Dollar High Yield Bonds Strategy -3,56% -2,26% 3.77% 2,52% 4,01% . .
Best Select Moderate -3,82% -1,52% - N N - -
Best Select Growth -5,49% -2,82% . B B . .
Best Select Dynamic -7,20% -3,82% - N N - -
Best Select Equity US 8,67%  -575%  3,43% 797%  1318%  4247%  159,99%
Perseus Moderate Conservative -2,84% -0,91% 0,64% 3,09% 4,35% 4,07% B
Perseus ESG Moderate Conservative -2,84% -1,32% 0,36% 2,80% 3,45% 2,02% B
Pegasus Moderate 377%  -1,50%  0,94% 3,32% 4,93% 7,12% -
Pegasus ESG Moderate 3,85%  -193%  061%  2,90% 3,96% 4,10% -
Orion Moderate Dynamic 536%  -2,47% 1,26% 3,33% 533%  12,34% -
Otion EG Moderate Dynamic 544%  2,89%  0,89% 300%  419% 6,69% -
Lynx Dynamic -6,63% -3,07% 1,76% 3,53% 6,23% 11,90% -

-6,92% 3,81% 1,13% 2,77% 4,97% 9,16% -

Lynx ESG Dynamic

Upozornenie: Predmetné informacie nepredstavuji osobné investicné poradenstvo ani investicné odportcanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudlnu situdciu investora, najma v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select
Slovensko nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknt ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim.
Investicie v sebe nest riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy.
Vynosy z cennych papierov alebo inych investi¢nych néstrojov dosahované v minulosti nie st zdrukou budtcich vynosov.
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