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Investicny kuriér
Situdcia na trhoch v 12. tyzdni 2025

Fed si sadzby udrzal na stabilnej dirovni, aj ked'sa tak stalo pri zvysenej neistote.
Dopomoblo to akcidm zastavit niekolkotyZdnovy pokles. Najviac sa darilo indexu
Dow Jones IA a S&*P MidCap 400 zaznamenal svoj prvy tyZdenny zisk od konca
janudra. Darilo sa aj Russell 1000 a Nasdaq Composite mal sice pozitivnu no iba
podpriemernd vykonnost. Pri malych obchodoch padol aj tobtorocny rekord v podobe
najnizsieho denného objemu. Investori totiz potrebuju vstrebat zmeny sivisiace s
novymi politikami, prognozami hospoddrskeho rastu a geopolitickymi rizikami.



ajvidsiu pozornost tyzdia putalo zasadnutie Fedu.

Centrilna banka podla o¢akavani ponechala svoju

menovi sadzbu na stabilnej Grovni 4,25 % - 4,5 %.
Naznak, Ze v tomto roku dojde k zniZeniu sadzieb o 50
bazickych bodov (0,5 percentudlneho bodu), ostdva nadalej
platny. Zvysili sa vak ocakdvania tykajuice sa inflacie a
zarovel sa znizili o¢akévania rastu hrubého domaceho
produkeu (HDP). ,Neistota ohladom ekonomického vyhladu
sa zvysila®. Investori hodnotili zasadnutie ako pozitivne,
kedZe vicsina akciovych indexov zaznamenala za den zisky.

Ostatné ekonomické tdaje poskytli zmieSany vyhlad.
Maloobchodné trzby vzrastli 0 0,2 %, priéom sa ocakéval rast
00,7 %. Trzby, kroré sa priamo zapocitavaji do vypoctu
HDP vzréstli v o 1 %, pritom odhad bol rast 0 0,4 %. Udaje

z Empire State Manufacturmg Survey naznacuja, Ze
»obchodnd aktivita vyrazne klesla®, zatial ¢o ,,optimizmus
ohladom vyhladu vyrazne upadol uz druhy mesiac po sebe®.

Optimistickejsi vyhlad priniesli tdaje z trhu s nehnutel-
nostami, kedZe predaje domov vzrastli vy$§im nez
oc¢akavanym tempom a zvysil sa aj pocet rozostavanych
projektov nez boli odhady.

Americké $tdtne dlhopisy priniesli pozitivne zhodnotenia,
kedZe ich vynosy vo vicsine splatnosti po zasadnuti Fedu
klesli. Spready dlhopisov investi¢ného stupia sa zazili.
Objemy obchodov s High Yield dlhopismi boli utlmené az
do zasadnutia Fedu.
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Europa

Eurépskym akcidm sa darilo. Rast bol podporeny nidejami
na zvySenie vlddnych vydavkov, aj ked napitie okolo
americkych ciel planovanych na zaciatok aprila rast brzdilo.
Vigiina narodnych indexov vzrastla.

Hospodaérsky rast a obavy z inflacie ovplyviuja kroky ECB,
ktord zdo6raznila potrebu vyrovnavania tlaku rizika rychlejsej
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inflacie a nejasnych vyhliadok jednotlivych ekonomik.
Navrhované americké clo vo vyske 25 % na eurépsky dovoz
by podla ECB v prvom roku zniZilo hospodarsky rast
eurozény o 0,3 percentudlneho bodu, pri¢om zasah do
hrubého domaceho produktu by sa zvysil na priblizne pol
bodu, ak by Eurépa reagovala podobnym spésobom. Inflacia
by sa v désledku odvetnych opatreni a slabsieho eura mohla
zvysit priblizne o 0,5 %. Sadzby by sa v pripade obchodne;j
vojny mohli na krétky ¢as zniZit.

Bank of England podla ocakdvania ponechala arokové
sadzby na trovni 4,5 %. Svédska Riksbank ponechala sadzbu
na 2,25 %. Jej sadzby pravdepodobne zostanti nezmenené do
zaéiatku roka 2028. Svaj¢iarska nidrodna banka svoju
arokovi sadzbu zniZila o §tvrt percentudlneho bodu na
0,25 % a dalsie znizovanie sadzieb je nepravdepodobné.

Turecké akcie a lira klesli zadrzani starostu Istanbulu
Ekrema Imamoglua, ktory je na éele opozicie sGéasnému
prezidentovi, pre obvinenia z korupcie a napomdahania
teroristickej organizacii.

Japonsko

Akciové trhy vzrastli pre zdujem zahrani¢nych investorov.
Bank of Japan ponechala sadzby nezmenené, pretoze
posudzuje potencidlny vplyv vy$sich ciel USA na japonskt
ekonomiku. Ekonomické adaje pritom ddvaja argumenty
pre dalsie zvySovanie tirokovych sadzieb. Vynos desatro¢ného
$tatneho dlhopisu viak klesol z 1,54 % na 1,52 %.

Cina

Akciové trhy po dvoch tyzdnoch ziskov klesli, aj ked’
ukazovatele nadobudli 1eps1e nez ofakavané hodnoty Ide
skor o opatrnost investorov, no zd4 sa, ze ekonomika zacala
rok na pevnych zédkladoch.

Maloobchodné trzby medziro¢ne vzrastli o 4,0 %, priemysel-
né produkcia v prvych dvoch mesiacoch roka vzrastla
medziroéne o 5,9 %, investicie do nehnutelnosti a infrastruk-
tary vzrastli medziroéne o 4,1 %. Cinsky Statisticky arad
spédja janudr a februdr, aby vyrovnal skreslenia sposobené
nepravidelnym nacasovanim lundrneho nového roka.

Iné tdaje viak signalizovali oslabenie ekonomiky. Investicie
do rozvoja nehnutelnosti klesli medziro¢ne 0 9,8 %, ¢o po
decembrovom poklese naznacuje, Ze ceny nehnutelnostl

v Cine sa eite nedostali na dno. Miera nezamestnanosti

v mestach sa vy$plhala na 5,4 %, ¢o je najvyssia Giroven za dva
roky, uviedla agentira Reuters.

Peking pravdepodobne dokézZe splnit svoje ro¢né ciele rastu
napriek riziku eskaldcie obchodnej vojny v USA, kedze
prislabil silnejsiu fiskdlnu a menova podporu pre ekonomi-
ku a zvy$enie spotreby je najvy$Sou prioritou na rok 2025.

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individualnu situdciu investora, najma v zmysle jeho finanénej situdacie ¢i investiéného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov
alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie su zarukou buddtcich vynosov.
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Vykonnost'vybranych investicnych riesenik 22.3.2025 SwissLife
SC]L‘C[
YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Edge MSCI World Momentum Factor ETF -3,54% 7,89% 9,19% 17,16%  11,18%
iShares Edge MSCI World Quality Factor ETF -5,19% 4,18% 8,77% 17,16%  9,76%
iShares MSCI USA Small Cap ESG ETF -7,68% -0,62% 1,57% 17,62%  7,07%
MultiFactor ETF 10+ -5,45% 3,86% 6,54% 17,31% 9,35%
*Dynamic 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
Franklin Global Growth Fund -7,19% -0,83% -0,91% 9,39% 3,48%
Fidelity Funds - Global Demographics (hedged) -3,93% -3,63% 0,31% 10,36%  5,36%
Fidelity Funds - Global Dividend Fund (hedged) 5,68% 14,33% 8,75% 13,42%  6,73%
Dynamic 10+ -1,87% 3,25% 2,68% 11,04% 5,17%
*MegaTrends ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a.
iShares Automation & Robotics ETF -6,77% -1,91% 4,82% 17,49% -
iShares Ageing Population ETF 0,68% 9,73% 4.27% 13,23% -
iShares Healthcare Innovation ETF -3,98% -0,71% -2,06% 7,56% -
iShares Digitalisation ETF -5,51% 13,91% 6,41% 15,23% -
MegaTrends ETF 15+ -3,90% 5,25% 3,36% 13,38% -
YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a
iShares € Govt Bond 7-10yr ETF -1,28% 0,67% -2,72% -2,51% -0,27%
Allianz Euro Bond - AT -1,58% 1,01% -2,63% -1,90% -0,80%
FF - Euro Bond Fund 2,61%  0,61%  -2,96%  -1,70%  -0,41%
FF - Euro Short Term Bond Fund -0,37% 2,75% 0,79% 0,73% 0,36%
Smart Conservative 3+ -1,46% 1,26% -1,88% -1,34% -0,28%
*Conservative ETF 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a
iShares Euro Inflation Linked Government Bond ETF -0,82% -0,22% -2,08% 2,20% -
Amundi Index J.P. Morgan GBI Global Govies ETF -1,64% 1,60% -2,64% -3,10% -
PIMCO Emerging Markets Advantage Local Bond ETF 4,45% 1,42% 6,34% 4,65% 2,27%
PIMCO Short-Term High Yield Corporate Bond ETF 1,65% 8,43% 6,32% 8,95% -
Conservative ETF 5+ 091% 2,81% 1,98% 3,18% -
*Conservative 5+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. SYp.a. 10Yp.a
Franklin Templeton - Templeton Global Bond Fund 1,58% -2,08% -2,81% -2,81% -1,44%
Franklin Templeton - European Total Return Fund -1,10% 0,79% -0,86% 0,24% 0,08%
FF - European High Yield Fund 1,29% 8,44% 4,20% 6,53% 3,12%
FF - Global Corporate Bond Fund -1,56% 4,37% 0,63% 1,36% 1,13%
Conservative 5+ 0,06% 2,88% 0,29% 1,33% 0,72%
*BetterFuture ESG ETF 10+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. S5Yp.a. 10Yp.a
iShares MSCI USA ESG Enhanced UCITS ETF -5,28% 7,79% 7,72% 20,07% -
iShares MSCI EM ESG Enhanced UCITS ETF 2,07% 12,33%  1,97% 8,31% -
iShares MSCI Europe ESG Enhanced UCITS ETF 6,76% 9,00% 7,74% 15,37% -
BetterFuture ESG ETF 10+ -1,40% 8,94% 6,57% 16,78% -
*Alternative ETF 15+ YTD 1Yp.a. 3Yp.a. 5Yp.a. 10Yp.a
iShares Physical Gold ETC 15,56% 39,18% 16,21% 15,05%  9,60%
iShares Physical Palladium ETC 5,30% -3,77% -27,49% -10,38% 1,79%
iShares Agribusiness ETF -0,58% -3,46% -10,27%  11,55%  3,44%
iShares Physical Silver ETC 14,28%  33,31%  9,36% 21,32%  7,06%
Alternative ETF 15+ 8,64% 16,31% -3,05% 9,38% 5,47%

Upozornenie: Predmetné informdcie nepredstavuju osobné investicné poradenstvo ani investicné odporucanie, ktoré by dostatocne
zohladnovalo individudinu situaciu investora, najma v zmysle jeho financ¢nej situécie ¢i investi¢ného ciela. Spolo¢nost Swiss Life Select Slovensko
nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vzniknu ich nespravnou interpretaciou a zlym investi¢nym rozhodnutim. Investicie v sebe nesu
riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zaru¢ena navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych papierov

alebo inych investi¢nych nastrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov.



