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Trhovy komentar

Po silnom zaciatku roka 2025 zacal pribeh o vynimo¢nosti americkej ekonomiky stricat
lesk. Rasttica neistota, ktord suvisi s nepredvidatelnou politickou agendou amerického
prezidenta Donalda Trumpa, negativne ovplyvnila niladu firiem aj spotrebitelov a
obavy o ekonomicky rast sa opit dostali do popredia. Slaby vykon akeii USA tahal nadol
aj sir$i akciovy trh rozvinutych krajin, ktory za februdr zaznamenal stratu - 0,7 %.

Straty v zmieSanych portfélidch ciasto¢ne vykryvali globdlne dlhopisy, ktoré opit
preukézali svoju schopnost tlmit poklesy rizikovych aktiv. A to napriek obavim z
mozného znovuozivenia inflacie v dosledku zavedenia ciel a vy$$im inflaénym cislam.
Slabsie ekonomické ukazovatele americkej ekonomiky jednoducho zavézili viac.

Darilo sa eurépskym akcidm, ktoré boli voci americkym dlhodobo podhodnotené. Ich
rastu pomohli vysledky nemeckych volieb a zavizok budiiceho kanceldra Friedricha
Merza masivne navysit vydavky na obranu a investicie do infradtrukeiry. Pokracovanie
rely na starom kontinente bude zavisiet od toho, ako sa zimery podari presadit do praxe
a zéroveti aj to, aky dopad budt mat finalne cla, kroré zavedt Spojené §taty voci EU.

Pokracujtci pozitivny vyvoj ¢inskych technologickych akcii pomohol rozvijajicim sa
trhom prekonat vykonnostou vyspelé krajiny, ked za februdr dosiahli vynos 0,5 %.
Rozvijajuce sa trhy navyse podporil oslabujtci sa americky doldr - $iroky dolérovy index
DXY klesol 0 0,7 %.

Straty z technologickej ¢asti portfolii Best Select Strategies ti¢inne kompenzovali zisky
zlata, kroré od zaciatku roka prispelo zhodnotenim na trovni 5,60 percenta a v case
neistoty zostava najziskovejsou ¢astou nasich portfolii.

Investi¢na stratégia

Best Select Moderate Strategy je vyvdzené, aktivne riadené portfélio, ktoré sa zameriava
na zachovanie kapitilu a dosiahnutie mierneho nadvynosu voci konzervativnym
investicidm v strednodobom horizonte. Investi¢né portfélio primérne investuje do akcif
a dlhopisov. Pozicie v alternativnych aktivach slazia na diverzifikdciu rizika investicie.
Podkladovymi aktivami v portféliu sa ETF fondy od svetovych spravcovskych
spolo¢nosti ako napriklad BlackRock, Amundi Investment Solutions, Invesco Asset
Management, UBS, PIMCO ¢i DWS.

Vyvoj hypotetickej investicie 10 000 € od vzniku
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Minuld vykonnost nie je zdrukou budiceho zhodnotenia. Vyk t zobladnuje iba celkové ndklady podkladovych ETF
fondov, poplatky samotného portfolia vo vysledku nie sii premietnuté.
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Charakeeristika portfélia

Vznik portfélia 1. jGna 2023
Mena portfdlia EUR

Min. prvotnd investicia 10 000 €
Min. néslednd investicia 5 000 €
Vstupny poplatok 1,50 % z investicie
Vystupny poplatok netctuje sa
Poplatok za riadenie 0,9 % p. a. + DPH
Poplatok za vykonnost  neuctuje sa

Vyplata vynosov reinvestujui sa

Ukazovatele rizika

Nizsie Vyssie
riziko < 1 2 4 5 6 7 > riziko

Obvykle nizsi vynos Obvykle vyssi vynos

Zlozenie portfdlia
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m Akcie ®Dlhopisy = Komodity

Zhodnotenie v EUR

Obdobie Vykonnost

1 mesiac 0,84 %
3 mesiace 1,77 %
6 mesiacov 8,18 %
9 mesiacov 10,60 %
1 rok 16,02 %
3 roky p. a. -

S rokov p. a. -

Minuld vykonnost nie je zdrukou budiiceho zhodnotenia.
Vykonnost zobladiuje iba celkové ndklady podkladovych
ETF fondov, poplatky samotného portfilia vo vysledku nie sii
premietnute.

ESG rating

Celkovy ESG Rating (CCC - AAA) A
MSCI ESG Quality Score (0 - 10) 6,38
Intenzita emisii CO, 93,65t

Rating platny k 31. 01. 2025 na zdklade analyzy 99,85 %
zlozenia portfolia. Blizsie informdcie o metodike MSCI
Fund Ratings ndjdete na webovej stranke analytickej
spolocnosti MSCI: www.msci.com/esg-fund-ratings
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Regionalne rozdelenie investicie Sektorové rozdelenie investicie

= USA a Kanada ' = Zakladné materidly
Eurd6pa, Afrika a Blizky Vychod Komunikac¢né sluzby
= Azia = Spotrebitelsky cyklicky sektor
\ Spotrebitelsky defenzivny sektor
= Energetika
Finan¢né sluzby

. Zdravotna starostlivost
= Priemysel

Realitny sektor

= Technolégie

Utility - verejné sluzby
Ostatné

Akcie v portféliu

e Price / Earnings Ratio 20,70 Efektivna splatnost 5,14r.
s 9 s g % Price / Cashflow Ratio 14,40 Efektivna duricia 3,64
2 -% Price / Book Ratio 4,06 Priemernd kreditna kvalita BBB
s &
2 3 2 B g
hodnotové zmiesané rastové
Typ akcif TOP 10 pozicii v portféliu Sektor Krajina  Podiel
TRS MSCI World NR USD N/A USA 10,00 %
TRS UBS Bbg CMBCOM OpfStgyxPM 2.5 Lvg NR USD N/A USA 5,00 %
Dlhoplsy \% portféliu Apple Inc Technologie USA 1,57 %
= Meta Platforms Inc Class A Komunika¢né sluzby USA 1,33%
16 0 L & A NVIDIA Corp Technologie UsA 1,20%
" % Microsoft Corp Technoldgie USA 0,72%
12 86 0 E‘_ 9:’_‘ Eli Lilly and Co Zdravotna starostlivost USA 0,62 %
> ni Visa Inc Class A Finan¢né sluzby USA 0,58 %
3 ﬁ Broadcom Inc Technolégie USA 0,54 %
0 0 0 & Costco Wholesale Corp Spotrebitelsky sektor USA 0,52 %
limitovana  strednd vysoka

. . Zdroj: Morningstar
Citlivost na pohyb sadzieb

Pravne upozornenia a dolezité informacie:

Poskytovatelom investi¢nej sluzby riadenia portfolii Best Select Moderate Strategy je v zmysle zakona ¢. 566/2001 Z. z. o cennych papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zdkonov
(zdkon o cennych papieroch) v platnom zneni spolo¢nost Wealth Effect Management o.c.p., a.s., so sidlom Bottova 2A, 811 09 Bratislava, ICO: 51 127 113 zapisand v Obchodnom registri Mestského sadu
Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 6652/B (dalej len ,WEM®), ktora ich riadi exkluzivne pre klientov spolo¢nosti Swiss Life Select Slovensko, a. s. so sidlom Mlynské Nivy 49/II, 821 09 Bratislava, 1CO: 36 752 606
zapisand v Obchodnom registri Mestského sidu Bratislava III, oddiel Sa, vlozka ¢. 4102/B (dalej len ,SLSS“). Obsiahnuté informacie predstavuji marketingové oznamenie SLSS a su platné ku diu ich
zverejnenia a mozu sa v ¢ase zmenit. Tieto informacie boli zostavené a spracované zo strany SLSS a vychadzaji zo zdrojov, ktoré SLSS povazuje za spolahlivé. Sluzia vylu¢ne na informacné tcely, nepredstavujia
akukolvek ponuku uzavriet zmluvu tykajicu sa akéhokolvek finanéného nastroja v nich uvedeného s osobou, ktord odpovie na tieto informaécie. TaktieZ nie si podkladom na uzatvorenie inej zmluvy, ani sa na
ne nemozno odvolavat v suvislosti s dojednanim akéhokolvek zavizku, nemozno sa na ne spoliehat ako na Gplné vysvetlenie vsetkych rizik spojenych s investovanim do finanénych néstrojov v nich uvedenych.
Nepredstavuju investi¢né poradenstvo ani investi¢né odporicanie, ktoré by zohladriovalo individudlnu situdciu investora, najmi v zmysle jeho financnej situdcie ¢i investiéného ciela. MoZnosti investovania
prezentované v tomto dokumente nemusia byt primerané alebo vhodné pre potencidlnych investorov. SLSS nenesie zodpovednost za pripadné straty, ktoré vznikna ich nespravnou interpreticiou a zlym
investi¢nym rozhodnutim. Investicie do cennych papierov v sebe nesu riziko kolisania hodnoty investovanej sumy a vynosov z nej a nie je zarucend navratnost pévodne investovanej sumy. Vynosy z cennych
papierov alebo inych investicnych néstrojov dosahované v minulosti nie st zarukou budtcich vynosov. Hlavnymi rizikami spojenymi s investovanim st rizikd protistrany a trhové rizikd. Riziko protistrany
spociva v tom, ze protistrana nedodrzi svoj zavizok. Trhové riziko spociva v kolisani hodnoty aktiv, do ktorych sa v ramci investi¢nych stratégii investuje. O tychto a dalsich pripadnych rizikich spojenych s
investovanim sa mozete dozvediet viac v zmluvnej dokumenticii WEM a SLSS. Prijmy z predaja cennych papierov a dividendové prijmy z cennych papierov mézu podliehat dariovej povinnosti podla legislativy
platnej v ¢ase vzniku danovej povinnosti. Otazky tykajice sa spravneho zdanovania vynosov z investovania odporac¢ame konzultovat s licencovanym danovym poradcom. Na investované finan¢né prostriedky sa
nevztahuje uprava zikonného systému ochrany vkladov uloZenych v bankach podla zikona ¢ 118/1996 Z.z. o ochrane vkladov.
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