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Trhovy komentar

Prvy $tvrtrok roka 2022 bol pre finan¢né trhy volatilny. Spustac¢om bola ruska invdzia na Ukrajinu.
Z nej vyplynul 3ok na trhu s energiami a komoditami a taktiez zvysenie sadzieb mnohych centrdlnych
bank. Toto vsetko vyrazne prispelo k neistote investorov v tomto obdobi.

Ponukou riadeny rast inflacie a ceny komodit po sankcionovani Ruska prudko sttpli. Rizikové aktiva
prudko klesli, no ndsledne sa odrazili od cenového dna. Rozvijajuce sa trhy boli aj nadalej zatazené
novymi pripadmi Omicron a 3irsim geopolitickym napatim. Akcie na rozvinutych trhoch a ich
naprotivky na rozvijajucich sa trhoch v priebehu obdobia prudko klesli. Akcie rozvinutych trhov (MSCI
World Index) klesli v priebehu Stvrtroka o 5,53 %, zatial ¢o akcie rozvijajucich sa trhov (MSCI
Emerging Markets Index) klesli o 14,7 %. Vicsina globélnych dlhopisovych indexov zazila volatilné
obdobie a $tvrtrok zakoncila v negativnom pasme. Dévodom vyvoja bol pokracujtci rast sadzieb pri
rastucej inflacii.

Pokial ide o menovu politiku, americky Federalny rezervny systém (Fed) zvysil urokové sadzby o
0,25 %, ¢o bolo v stlade s o¢akavaniami investorov. Ruska invdzia na Ukrajinu vyvolala dalsi tlak na
ceny potravin a energii a tempo rastu infldcie sa vo februari v USA zrychlilo na 7,9 %. |de o najvy3siu
hodnotu od roku 1982. Americky trh prdce zostal pocas tohto obdobia odolny, miera
nezamestnanosti klesla na 3,8 % a priemerny hodinovy zarobok vo februari vzrastol o 0,5 %. Hodnota
sluzieb a vyroby (PMI) v marci vzrastla na osemmesacné maximum, pricom obchodnd aktivita bola
silnejSia, nez sa oc¢akavalo. V ramci Eurépy vzrastla ro¢nd inflacia v marci na historické maximum az
7,5 %. Dévodom boli vysoké ceny potravin a energii. Je to vyrazny ndrast oproti februarovej trovne
5,9 %. Po zvy3eni dlhu vo vyske 12 miliard eur pre svoj fond na obnovu po koronaviruse Eurépska
dnia diskutovala o moznosti vydania dlhopisov na financovanie energetickych a obrannych vydavkov
s cielom zmiernit prudko rasttice ndklady na energiu. Eurépska centralna banka (ECB) tiez potvrdila
znizovanie programu nuidzového nakupu aktiv (PEPP) v juni s moznym zvySenim sadzieb ,v urcitom
¢ase“ po uzavreti programu ndkupu aktiv (APP) v tretom Stvrtroku.

Infla¢né tlaky boli citit aj na globdlnom trhu s dlhopismi. Pohyby boli pohdnané najma prednym
koncom krivky, ktory je citlivejsi na o¢akdvania zmeny trokovych sadzieb, no geopolitické napdtie
nadalej zatazuje dlhy koniec. Rizikovejsie ¢asti trhu s fixnym prijmom, ku ktorym patria dlhy z
rozvijajucich sa trhov a indexy s vysokym vynosom, zaznamenali negativny vykon, pricom spready na
dverovych trhoch sa rozsirili a investi¢ny stupen tiez zaznamenal straty. Neddvno v marci 2022 vzrastli
benchmarkové 10-ro¢né vynosy o 49 bazickych bodov (bps) na 2,33 % v USA, 0 20 bps na 1,61 % v
Spojenom kralovstve, o 3 bps na 0,21 % v Japonsku, 40 bps na 0,55 % v Nemecku a 29 bps na
2,04 % v Taliansku.

Spomedzi mien skon¢ilo EUR vo¢i USD na drovni 1,11, ¢o je medzikvartalny pokles o 2,66 %.
Hlavné komodity vratane energii a priemyselnych materidlov sa v sledovanom Stvrtroku zvysili. Ceny
zlata pocas ,uteku investorov do bezpecia“ vyrazne vzrastli spolu so silnym rastom ceny ropy a ropy

Brent (ropa pre eurépsky trh), pricom Stvrtrok skonéil na 1 941 USD za uncu.
Zdroj: BlackRock, Bloomberg k 31.3.2022
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Vykonnost ESG portfolii

Prvy tohtoroc¢ny Stvrtrok bol pre finanéné trhy volatilny. Ruska invazia na Ukrajinu, s fiou spojeny
energeticky Sok a zvy3enie sadzieb mnohych globalnych centralnych bank vyrazne prispeli k neistote
investorov v tomto obdobi. Ponukou riadeny rast inflacie a ceny komodit po sankcionovani Ruska
prudko stupli, pricom rizikové aktiva prudko klesli a nasledne sa odrazili z cenového dna. Portfélia
dosiahli v priebehu Stvrtroka negativny vykon, pricom z vykonu uberali segmenty akcif aj segment s
fixnym vynosom. Konkrétne, v ramci akciovej ¢asti boli ESG akcie USA a rozvijajuce sa trhy (EMU)
hlavnymi negativnymi faktormi vykonnosti. Akcie rozvijajlicich sa trhov a azijsko-pacifické akcie tiez
oslabili, aj ked’'v mensej miere. V ramci Casti portfélia s fixnym vynosom boli hlavnymi negativnymi
faktormi vykonnosti eurépske Statne klimatické dlhopisy, statne inflacné dlhopisy a dlhopisy
rozvijajucich sa trhov, zatial ¢o vykonnost eurépskych a kratkodobych eurépskych stétnych
dlhopisov bola pocas Stvrtroka timenejsia.

Udaje odkazuju na minult vykonnost. Minuld vykonnost nie je spolahlivym ukazovatelom stcasnych ani buducich vysledkov
anemala by byt rozhodujicim faktorom pri vybere investi¢nej stratégie. Vykonnost je uvddzand ako celkovy vynos
s reinvestovanymi ziskami, ocistend o TER jednotlivych fondov, no bez zohladnenia poplatkov za aktivny manazment.
Datum vzniku portfélif je 30. 8. 2018. Tieto informdcie nie je mozné povazovat za investi¢né poradenstvo, vyskum,
odporucanie alebo ponuku od spolo¢nosti BlackRock, ktora by sa tykala BlackRock produktov (vratane iShares fondov),
vyuZitia ¢i vhodnosti modelovych portfélii alebo akéhokolvek cenného papiera. Iba investor a jeho investi¢ny poradca
dokézu vyhodnotit vietky skuto¢nosti potrebné pre spravne investi¢né rozhodnutie.

Detail vykonnosti portflii Q1/2022 ((): ;’z):ka 2021 2020 2019 2018**
A

ndromeda . 3,60%  3,00% 4,92% 2,87%  10,61%  -3,39%
ESG conservative portfolio
::E—]S?nu(:derate conservative portfolio “4,21% 4,87% 9,72% 3,70% 14,19% “4,70%
P
E:ga::;s Jerate portfolio -4,79%  6,32%  13,13%  4,48%  18,00%  -6,20%
orion 0, ) [») ) 0, 0,
£SG Moderate dynamic portfolio 5,08%  8,64%  17,00%  6,82%  21,39%  -6,58%
Lynx

_ 0 0 0 0 [ _ [
ESG Dynamic portfolio 5,33% 9,56% 20,73% 6,77% 22,52% 7,22%
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Vykonnost EUR modelovych portfélii

Detail vykonnosti portfolii Q172022 ©9VZKU 5021 2020 2019 2018 2017 2016

(p.a.)
-3,55% 3,16%  4,24% 2,10% 10,25% -2,74% 2,97% 2,41%

Andromeda
conservative portfolio
Perseus moderate
conservative portfolio
Pegasus

moderate portfolio
Orion moderate
dynamic portfolio
Lynx dynamic
portfolio

-4,21% 4,70% 8,82%  2,08% 13,34% -3,77% 4,51% 4,69%

-4,58% 6,50% 12,05% 2,69% 16,89% -5,12% 7,65% 5,49%

-4,88% 7,57% 15,90% 2,55% 19,45% -5,18% 8,68% 5,40%

-5,11% 8,15% 19,56% 2,08% 21,27% -5,79% 10,22% 6,53%

Udaje odkazuju na minult vykonnost. Minuld vykonnost nie je spolahlivym ukazovatelom stcasnych ani buducich vysledkov
anemala by byt rozhodujicim faktorom pri vybere investicnej stratégie. Vykonnost je uvddzand ako celkovy vynos
s reinvestovanymi ziskami, ocistend o TER jednotlivych fondov, no bez zohladnenia poplatkov za aktivny manazment.
Datum vzniku portfélii je 31. 3. 2014. Tieto informdcie nie je moZné povaZovat za investi¢né poradenstvo, vyskum,
odportcanie alebo ponuku od spoloé¢nosti BlackRock, ktord by sa tykala BlackRock produktov (vratane iShares fondov),
vyuZitia ¢i vhodnosti modelovych portfélii alebo akéhokolvek cenného papiera. Iba investor a jeho investi¢ny poradca
dokézu vyhodnotit vietky skuto¢nosti potrebné pre spravne investi¢né rozhodnutie.
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